INforme dial

montebravo

Corretora

Por: Alexandre Mathias - Estrategista Chefe, Bruno Benassi - Analista de Ativos e Luciano Costa - Economista Chefe

Destaques na abertura do mercado

A Camara dos Deputados dos Estados Unidos aprovou na manhd desta quinta-
feira (22) o projeto de lei orcamentdria, em uma votagdo de 215 a 214. O
pacote também precisa ser aprovado no Senado.

O Senado, onde os republicanos detém uma maioria de 53 a 47, ndo deve
aprovar o projeto até o inicio de junho. Vdrios senadores republicanos jé
declararam que exigirdo mudangas significativas antes de votar a favor.

A legislacdo acrescentard cerca de US$3,8 trilhdes nos préximos 10 anos &
divida de US$36,2 trilhées do governo federal na préxima década, de acordo
com o Escritério de Or¢gamento do Congresso. Isso deve aumentar o déficit,
pressionar a inflagdo e estd pressionando o mercado de titulos.

Com isso tudo somado, o mercado estd elevando o prémio de risco exigido para
os titulos de longo prazo. H4 uma reavaliagdo global diante dos sinais de
aumento da divida e muita incerteza. Ontem (21), o Tesouro dos EUA enfrentou
uma demanda fraca por uma emissdo de US$ 16 bilhdes em titulos de 20 anos.

As taxas dos titulos do Tesouro dos EUA permaneceram elevadas hoje. A taxa
do papel de 30 anos estd em 5,14%, maior nivel desde novembro de 2023. A
taxa do titulo de 10 anos estd em 4,58%, enquanto a taxa do titulo de 2 anos
segue em 4,00%.

O ddlar opera préximo das minimas, com o DXY a 99,8 pontos. Os pregos do
ouro com o ouro & vista avangam 0,8%, a US$ 3.340,53 por onga. O Bitcoin
atingiu uma nova mdxima histérica e negociaa US$ 110.793.

Os pregos do petréleo recuaram hoje, com estoques inesperadamente altos de
petréleo bruto e combustiveis nos EUA alimentando preocupagdes com a
demanda. O Brent caiu 0,5%, para US$ 64,58 por barril.

Os mercados da Asia recuaram nesta quinta, acompanhando as quedas em
Wall Street na véspera. Na Europa, as bolsas estdo em queda, enquanto os
futuros de agdes em Wall Street estdo quase estdveis.

Ontem (21), aqui no Brasil, o Ibovespa fechou em baixa de 1,59%, aos 137.881
pontos. O ddélar fechou o dia em queda de 0,46%, valendo R$ 5,64, e os juros
futuros fecharam em alta.

Precos de Ativos Selecionados’

Zona do euro: O PMI composto da zona do euro caiu para 49,5 pontos em maio
(contra 50,4 pontos em abril), abaixo do consenso e das nossas préprias
expectativas. O declinio foi novamente liderado pelo indice de atividade de
servigos, que caiu 1,2 ponto para 48,9 pontos, o nivel mais baixo em mais de um
ano, enquanto a produgdo industrial mostrou resiliéncia continua, movendo-se
lateralmente para 51,5 pontos. Entre os paises, o declinio composto foi
impulsionado pela Alemanha e pela periferia, enquanto a Franga permaneceu
praticamente inalterada em niveis fracos. As expectativas, principalmente em
servigos, deterioraram-se para o nivel mais baixo em quase 3 anos.

Brasil: Nilton David, diretor de Politica Monetdria do Banco Central, afirmou
que a ultima ata do Copom continua vdlida, refletindo preocupacgées e
incertezas ainda relevantes para a condugdo da politica monetdria. Ele
ressaltou que decisdes sGo tomadas com base nas informagdes disponiveis, que
muitas vezes sdo incompletas, e comentou que, apesar do armisticio na guerra
tarifdria entre Estados Unidos e Ching, ainda é cedo para reduzir as incertezas
do cendrio global.

Sobre a atividade econdmica, Nilton destacou que os sinais de desaceleragdo
ainda sdo incipientes e que o BC mantém uma postura restritiva, sem reagir a
dados pontuais ou de curto prazo. Segundo ele, momentos de inflexdo tornam
os sinais mais heterogéneos, devido & sensibilidade variada dos setores aos
juros. A desaceleracdo, portanto, j& faz parte do cendrio considerado pelo
Banco Central, que ndo trabalha com metas para o nivel de atividade.

Nilton também expressou preocupagéo com a desancoragem das expectativas
de inflagdo, apontando que as proje¢des do boletim Focus estdo incompativeis
com a meta de 3% perseguida pela autoridade monetdria. Ainda assim,
reforcou que o BC estd comprometido com o cumprimento da meta, e que o
tempo demonstrard a efetividade dessa atuagdo.

Mantemos nossa expectativa de manutengdo da taxa Selic em 14,75% a.a. na
reuni@o de junho com o fim do ciclo de aperto dos juros. A comunica¢do do
Banco Central na dltima ata e no comunicado da decisdo, ao mencionar o
montante de aperto monetdrio realizado, a taxa de juros reais em nivel
contracionista e os efeitos defasados da politica monetdria, indica a opgdo de
manter os juros em patamar restritivo por um periodo prolongado, com o
objetivo de assegurar a convergéncia da inflagdo para as metas estabelecidas.

Cotagio Variagio® Cotagio Variagio?

22-mai-25 dia Més 2025 12 meses 22.mai.25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos ALY = <L = A Cesta de moedas/ US$ 99,81 0,3% 0,3% 8,0% 4,5%

R Tesouro EUA 10 anos 458 2 42 1 14 Yuan/ US$ 7,21 0,1% 0.9% 1,3% 0.4%
L‘é Juros Futuros - jan/25 12,15 0 0 0 179 E Yen/ US$ 143,49 0,1% 0,3% 8,1% 3,2%
5 Juros Futuros - jan/31 13,88 12 10 -156 219 g Euro/US$ 1,13 0,4% 0,3% 9,0% 4,0%
& NTN.B 2026 9.24 U Ll — il = Ry US$ 5,65 0,4% 0,5% 8,6% 10,2%
NTN-B 2050 712 2 ar 34 96 Peso Mex./ US$ 19,37 0.5% A1,2% 6,2% 16,4%
MSCI Mundo 874 0,9% 4,8% 3.9% 9,8% Peso Chil./ US$ 944,10 0,0% 0,5% 5,1% 6,3%
Shanghai CSI 300 3.914 0,1% 3,8% 0,5% 6,0% o Petroleo (WTI) 60,7 1,4% 4,3% -15,4% 23,9%

E Nikkei 36.986 0.8% 2,6% 1.3% 5,3% % Cobre 458,0 1,3% 0,4% 13,1% -10,0%
‘8 EURO Stoxx 5.400 -1.0% 4,6% 10,3% 6,4% O BITCOIN 110.792,9 2,3% 17,1% 18,2% 59,4%
< s&ps00 5.845 -1,6% 4,9% -0,6% 9,8% 'ﬁ Minério de ferro 100,2 0.1% 0,4% 3,3% 15,5%
.g NASDAQ 18.873 -1,4% 8,2% -2,3% 12,1% g Quro 3.303,9 0,3% 0,5% 25,9% 36,2%
5 MSCI Emergentes 1.175 0,6% 5,5% 9,2% 7.4% § Volat. S&P (VIX) 205 A,7% A7,0% 18,2% 68,8%
1BOV 137.881 1,6% 2,1% 14,6% 8,2% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 102,1 0.7% 9.2% 3.3% 19,6%

IFIX 3.436 0,0% 0,7% 10,3% 1,5% S ETF Agbes BR em USS (EWZ) P8 1,7% 2,3% 22,9% 12,0%

S&P 500 Futuro 5.867 0,1% 5,0% 2,1% 5,4% Frete maritimo 1.337,0 0,2% -3,5% 34,1% -26,9%

(1) Cotagdes tor
aberto para ativos europeus

do expressa variagoe

Fonte: Bloc ou 0,0001 em termos

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:30 US Novos pedidos seguro-desemprego ~ 17-mai Ndo houve divulgagdo de indicadores relevantes
10:45 US PMI Industrial May P 50.2
10:45 US PMI Servigos May P 50.8
10:45 US PMI Composto May P 50.6
11:00 US Vendas de casas existentes Apr 4.10m 4.02m
11:00 US Vendas casas existentes M/M Apr 2.00% -5.9%
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