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Destaques na abertura do mercado

Os futuros de a¢des dos EUA estdo recuando nesta quarta-feira (21) devido & EUA: Musalem avalia possiveis trajetérias da inflagéo nos EUA.
preocupacdo com a alta nas taxas dos Treasuries, enquanto investidores

acompanham o andamento do novo projeto de orcamento dos Estados Unidos. Alberto Musalem, presidente do Fed St. Louis, alertou que as tarifas comerciais

tendem a pesar sobre a economia, com potencial para enfraquecer o mercado
Os mercados seguem atentos as discussées em torno do projeto or¢amentdrio de trabalho.

de Trump, j& que alguns republicanos afirmaram que ndo apoiardo a proposta
sem maiores deducgdes para impostos estaduais e locais. Segundo analistas
apartiddrios, o projeto pode elevar a divida do governo norte-americano entre
US$ 3 e US$ 5 trilhdes.

Segundo ele, dois cendrios seguem igualmente plausiveis. No primeiro, os
impactos inflaciondrios das tarifas seriam transitérios, permitindo que a inflagdo
prossiga sua trajetéria de queda em diregc@io & meta de 2%, especialmente se
houver avangos nas negociagdes comerciais € uma eventual desescalada
Os mercados agora apostam que o Fed retomard os cortes de juros em outubro, tarifdria. Nesse contexto, a economia poderia manter um desempenho préximo
com expectativa de cerca de 54 pontos base de redugdo até o fim de 2025. 0o anteriormente projetado.

As taxas dos Treasuries sobem nesta quarta, diante do temor de que um novo No entanto, se os efeitos das tarifas forem mais duradouros, o desafio para o
pacote tributdrio possa agravar o déficit fiscal dos EUA. A taxa do titulo de 30 Fed serd maior. Musalem ponderou que, caso a alta inflaciondria se revele
anos avangou mais de 6 p.b., para 5,03%. A taxa do papel de 10 anos subiu tempordria, o banco central poderia considerar algum alivio monetdrio para
para 4,53%, o titulo de 2 anos atingiu 3,99%. sustentar o mercado de trabalho — embora essa resposta, admitiu, também

L. " ~ .. " . carregue riscos préprios.
O aumento da divida fiscal, as tensées comerciais e a confian¢a enfraquecida

tém pressionado os ativos norte-americanos. O indice do délar (DXY) recua
0,50%, para 99,7 pontos.

Os pregos do ouro sobem em meio & incerteza fiscal nos EUA, com ouro & vista
avangando 0,20%, para US$ 3.293,98 por onga.

Os pregos do petréleo saltaram mais de 1% nesta manhd apds relatos de que
Israel estaria se preparando para atacar instalagdes nucleares iranianas,. Os
contratos futuros do Brent para julho subiram 1,32%, para US$ 66,24 por
barril, enquanto o WTI avangou 1,45%, para US$ 62,93.

Os mercados asidticos fecharam majoritariamente em alta nesta quarta. O
indice Nikkei 225 do Japdo recuou 0,61%, o Hang Seng de Hong Kong subiu
0,62% e o CSI 300 da China continental avangou 0,47%.

Ontem (20), por aqui o Ibovespa fechou em alta de 0,34%, aos 140.109
pontos, em nova mdxima histérica de fechamento. O ddlar fechou cotado a R$
5,6690, em alta de 0,26%. Os juros futuros encerraram a ter¢a em alta, com o
risco fiscal no radar e em linha com o avango dos Treasuries.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagio® Cotagio Variagio?

21-mai-25 dia Més 2025 12 meses 21.mai.25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos LD = L =3 — Cesta de moedas/ US$ 99,66 0,5% 0,2% B,1% 4,6%

2 Tesouro EUA 10 anos 453 4 3 4+ n Yuan/ US$ 7,21 0,2% 0,9% 1,3% 0,3%
E Juros Futuros - jan/25 12,15 0 0 0 178 E Yen/ US$ 143,99 0,4% 0,6% 8,4% 1,5%
5 Juros Futuros - jan/31 13,76 5 -2 -169 201 @ Euro/US$ 1,13 0,5% 0,1% 9,5% 4,3%
& NTN-B 2026 9,16 - i Uil il = Ry US$ 5,67 0,3% 0,1% 8,2% 11,0%
NTN.-B 2050 .10 3 20 36 94 Peso Mex./ US$ 19,27 0,2% 1,8% 6,1% 16,4%
MSCI Mundo 882 0,1% 5.8% 4,8% 10,7% Peso Chil./ US$ 944,10 0.7% 0,5% 5,1% 6,3%
Shanghai CSI 300 3.916 0,5% 3,9% 0,5% 6,5% o Petroleo (WTI) 62,8 0.4% 7,9% 12,5% 21,6%

@ Nikkei 37.299 0,6% 3.5% 6.5% -3,8% £ cobre 465,0 0,7% 2,0% 15,5% 8,0%
:E EURO Stoxx 5.430 0.5% 5,2% 10,9% 7.2% 3  BITCON 106.186,0 0,7% 12,3% 13,3% 58,7%
< s&ps00 5.940 -0,4% 6,7% 1,0% 11,9% 'ﬁ Minério de ferro 100,1 0,1% 0,4% 3,4% 15,0%
8 NASDAQ 19.143 0,4% 9,7% 0,9% 14,0% 2 Ouro 3.312,1 0,7% 0,7% 26,2% I7,1%
§  MSCIEmergentes 1.167 0,1% 4,9% 8.6% 5,%% 13 Volat. S&P (VIX) 19,0 5,2% 23,0% 9,7% 58,7%
gov 140.110 0.3% 3.7% 16,5% 9,7% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 101,4 24% 9,9% 2,6% 15,0%
IFIX 3.437 0,0% 0,7% 10,3% 1,4% S ETF Agbes BR em USS (EWZ) 28,2 0,1% 4,1% 25,1% 1,1%

S&P 500 Futuro 5.915 0,7% 5.9% 1,3% 6,4% Frete maritimo 1.340,0 0,5% 3,3% 34,4% 2T,4%

(1) Cotagdes tomadas as 8h BRT t (2) Ativos de renda f forma con
aberto para ativos europeus e futuros e o fechament mercado expressa variag percentt em tax e 0S € to-base é igt
. 0,01%ou 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variagdo em percentua

Fonte: Bloo

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Ndo divulgagdo de indicadores relevantes Ndo divulgagdo de indicadores relevantes
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