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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais iniciaram essa terga-feira (20) com um tom mais otimista,
que reflete a decisdo do Banco Central Chinés de cortar sua taxa de juros em 10
pontos base. O movimento faz parte da tentativa de suavizar possiveis
impactos econdmicos das incertezas geradas pela Guerra Comercial.

As bolsas na Asia fecharam com ganhos, enquanto as bolsas na Europa estdo
operando majoritariamente em alta na manhd de hoje. O cendrio mais positivo
ndo estd se refletindo nos indices americanos, onde os futuros de operam em
queda e apontando para uma abertura negativa. E importante lembrar, no
entanto, que as bolsas americanas vem de um forte rally e estdo a apenas 3%
da mdxima histérica atingida no comego do ano e, sem grandes novidades no
front de negociagdes e com os receios sobre a condugdo da politica fiscal,

podemos entrar no modo “esperar para ver”.

Os juros dos titulos do Tesouro dos EUA recuaram em relagdio as mdéximas
registradas na tarde do dia 18. Ainda assim, as permanecem elevadas apds a

Brasil: O presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, participou de um evento
da Goldman Sachs e passou uma mensagem dovish (suave) ao mercado. Ele
reforgou a percepgdo de que o ciclo de alta terminou com a Selic em 14,75% ao
ano e ratificou que o Banco Central projeta uma desaceleragdo da atividade, o
que deve contribuir para o processo de desinflagdo, enquanto os juros seguirdo
apertados até que a proje¢do aponte a convergéncia para a meta.

Brasil: O IBC-Br apresentou alta mensal de 0,80% em margo, o dobro do
projetado pelo consenso de mercado (0,40%). Além disso, o nimero anterior foi
revisado para cima. Com trés meses fortes, o primeiro trimestre encerrou com
expansdo de 3,70% em relagdo ao 1° trimestre de 2024 e de 1,30% frente ao
4° trimestre. No acumulado em 12 meses, a alta foi de 4,20%.

China: O Banco Central da China cortou as taxas de empréstimo primdrias de
um e cinco anos, que foram reduzidas em 10 p.b. cada — para 3,00% e 3,50%,
respectivamente —, em linha com o esperado pelos mercado.

aprovagdo do Or¢gamento ampliando os déficits e do rebaixamento da nota de
crédito pela Moody'’s.

Apds a taxa de juros dos titulos do Tesouro de 30 anos atingir uma mdxima em
torno de 5,03%, niveis ndo vistos desde novembro de 2023. Nesta manhd as
taxas operam em leve queda nos vértices intermedidrios com a de 2 anos
negociando em 3,93% e os vértices mais longos sobem com a de 10 anos
negociando em 4,45%.

No front geopolitico, o presidente dos EUA, Donald Trump, conversou na tarde
de ontem (19) com os presidentes da Russia e da Ucrdnia, que devem voltar a
negociar um cessar-fogo.

Com a volta das negociagdes entre Russia e Ucrénia, dados mais fracos de
demanda e possiveis evolugdes nas tratativas entre EUA e Ird, o petréleo opera
em ligeira queda na manhd de hoje.

O ddlar cai 0,12%, com o DXY de volta a 100,31 pontos. Os precos do ouro
avangam impulsionados pela queda do ddlar e por tensdes comerciais apds o
secretdrio do Tesouro dos EUA, Scott Bessent, reafirmar as ameagas tarifdrias
de Trump. O ouro & vista subiu 0,27%, cotado a US$ 3.238 por onga.

O Ibovespa fechou em alta de 0,32% ontem, aos 139.636,40 pontos e
renovando a mdxima histérica de fechamento. O délar & vista fechou em leve
baixa de 0,25%, aos R$ 5,63.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagio® Cotagio Variagio?

20-mai-25 dia Més 2025 12 meses 20.mai.25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos LD = 0 — - Cesta de moedas/ US$ 100,24 0,2% 0,8% 1.6% 4,0%

2 Tesouro EUA 10 anos 445 0 2 12 3 Yuan/ US$ .22 0.1% 0.7% 4,1% 0,1%
E Juros Futuros - jan/25 12,15 0 0 0 179 E Yen/ US$ 144,48 0,3% 1,0% 8,1% 1,2%
5 Juros Futuros - jan/31 13,71 -5 T 174 200 g Euro/US$ 1,13 0,1% 0,6% 8,7% 3,6%
& NTN-B 2026 9,09 - & 1L il = Ry US$ 5,65 0,2% 0,4% 8,5% 10,7%
NTN-B 2050 7.06 4 23 40 92 Peso Mex./ US$ 19,31 0,8% 1,5% 6,5% 16,3%
MSCI Mundo 882 0,2% 5,9% 4,9% 11,0% Peso Chil./ US$ 937,78 0,5% A,1% 5,7% 5.4%
Shanghai CSI 300 3.898 0,5% 3,4% 0,9% 6,0% o Petroleo (WTI) 62,7 0,1% 7,6% 12,6% 21,7%

@ Nikkei 37.529 0,1% 4,1% -5,9% 32% £ cobre 4634 0,0% 1,6% 15,1% 8,4%
:E EURO Stoxx 5.442 0,3% 5,5% 1.2% 7.5% 3  BITCON 105.302,1 0,2% 11,3% 12,4% 57,3%
< s&ps00 5.964 0,1% 7,1% 1.4% 12,5% ‘ﬁ Minério de ferro 100,2 0,4% 0,4% 3,3% -14,5%
S NASDAQ 19.215 0,0% 10,1% 0,5% 15,2% 2 oure 3.236,4 0,2% 1,6% 23,3% 34,0%
§  MSCIEmergentes 1.167 0,5% 4,8% 8,5% 6,1% T Volat. S&P (VIX) 18,4 1,4% 25,5% 6.1% 53,5%
gov 139.636 0,3% 3,4% 16,1% 9,0% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 1038 7.4% 1,1% 51% 16,2%
IFIX 3.437 0,1% 0,7% 10,3% 1,3% S ETF Acdes BR em US$ (EWZ) 28,2 0,6% 4,2% 25,2% 1,2%

S&P 500 Futuro 5.960 0,4% 6.7% 0,5% 7,2% Frete maritimo 1.347,0 -3,0% 2,8% 35,1% 27,0%

(1) Cotagdes tomadas as 8h BRT t (2) Ativos de renda f forma con
aberto para ativos europeus e futuros e o fechament mercado expressa variag percentt em tax e 0S € to-base é igt
0,01% ou 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variacdo em percentual

Fonte: Bloo

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
Né&o divulgacdo de indicadores relevantes 23:00 CH Vendas no varejo A/A Apr 5.9% 5.1% 5.9%
23:00 CH Produgdo industrial A/A Apr 5.9% 6.1% 7.7%
9:00 BZ IBC-BR M/M Mar 0.4% 0.8% 0.44%
9:00 Bz IBC-BRA/A Mar 2.90% 3.49% 4.1%
22:00 CH Taxa prime empréstimos 1A 20-mai 3.0% 3.0% 3.1%
22:00 CH Taxa prime empréstimos 5A 20-mai 3.5% 3.5% 3.6%
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