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Destaques na abertura do mercado

Perspectiva de acordo entre EUA e China anima mercados, mas incertezas
sobre inflagdo, juros e crescimento persistem.

As agdes nos EUA registraram forte recuperagdo desde a trégua de 90 dias
entre EUA e China. Na semana, o S&P 500 acumula alta de 4,50%, enquanto o
Nasdag Composite avangou mais de 6,00%.

No entanto, apesar da trégua ter melhorado o sentimento, vérias empresas
vém alertando sobre custos crescentes e um cendrio nebuloso & frente. O
Walmart afirmou que, provavelmente, terd de aumentar os pregos de alguns
produtos no fim de maio devido &s tarifas.

As bolsas foram impulsionadas na quinta-feira (15) por dados mais brandos de
inflagdo no atacado e atividade (veja ao lado). O PPl mostrou os pregos ao
produtor caindo 0,50% em abril. As vendas no varejo também vieram abaixo do
esperado, subindo apenas 0,10% no més passado.

Com os dados de ontem, os mercados agora embutem 0,59 ponto percentual
em cortes de juros pelo Fed até dezembro. Os juros dos titulos do Tesouro dos
EUA recuam nesta sexta-feira (16), com a taxa da Treasury de 10 anos em
4,40% e o titulo de 2 em 3,94%.

Hoje, o indice do ddlar (DXY), que mede a moeda americana frente a uma cesta
de divisas, recua 0,20%, para 100,70 pontos.

O ouro a vista recua 0,90%, para US$ 3.210,00 por onga.

Os pregos do petréleo estdo estdveis nesta sexta. Os contratos futuros do Brent
sobem US$ 0,09, negociados a US$ 64,62 o barril.

Os mercados da Asia tiveram desempenho misto hoje. Os mercados europeus
abriram em alta, enquanto os futuros nos EUA operam levemente positivos.

Ontem, por aqui o délar acentuou o ritmo de alta com o aumento da percepgéo
de risco fiscal,apés relatos de que o governo estuda a adog¢do de um pacote de
medidas populistas para alavancar a popularidade.

Apesar das negativas de autoridades, o desconforto com o quadro fiscal
continuou. O ddlar & vista fechou em alta de 0,82%, cotado a R$ 5,6788.

O Ibovespa fechou em alta de 0,66%, aos 139.334 pontos, estabelecendo
novo recorde.

Precos de Ativos Selecionados’

Brasil - Varejo cresce na margem em margo: Em marco, a receita real do
comércio varejista restrito recuou 1,00% na taxa anual, enquanto o varejo
ampliado registrou queda interanual de 1,20%. No entanto, ajustado pelos
fatores sazonais, o comércio avangou 0,80% entre fevereiro e margo sob a ética
restrita e 1,90% sob a ética ampliada.

EUA - PPI surpreende com queda em abril: O indice de pregos ao produtor caiu
0,50%, enquanto o nucleo recuou 0,40%. A queda foi puxada por alimentos,
energia e servigos.

EUA - Varejo recua: As vendas do grupo de controle cairam 0,20% em abril,
refletindo queda em lojas de esportes e salde.

EUA - Producdo industrial estdvel em abril: A industria ficou estdvel em abril,
com recuo na manufatura e na mineragdo compensado por alta nos servigos
publicos. Tarifas e incerteza comercial pressionam investimentos e atividade
industrial.

EUA - Bostic prevé apenas um corte em 2025 e descarta recessdo: O
presidente do Fed de Atlanta espera que a economia dos EUA desacelere este
ano, mas n&o entre em recessdo.

Raphael Bostic prevé um crescimento econdmico de 0,50% a 1,00% em 2025,
citando incertezas e preocupagdes com o cendrio, além da instabilidade da
politica comercial. Ele projeta um corte de juros em 2025, afirmando que a
incerteza ndo deve se dissipar rapidamente e que as tarifas podem pressionar a
inflago para cima.

Cotagdo Variagio® Cotagiio Variagio?

16-mai-25 dia Mes 2025 12 meses 16-mai-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 394 3 33 3 88 Cesta de moedas/ US$ 100,72 0,2% 1,3% 7,2% 4,1%

_g Tesouro EUA 10 anos 440 -3 24 A7 4 Yuan/ US$ 7.21 0,0% 0,9% 1,3% 0,4%
E Juros Futuros - jan/25 1215 ! L ! (i E Yen/ US$ 145,52 0,1% 1,7% 7.4% 7,0%
& Juros Futuros - jan/31 13,84 3 6 -160 230 2 Euro/US$ 1,12 0,1% A% 8,2% 3,5%
@ NTN-B 2026 9,14 A & U il = R$/USS 5,68 0,8% 0,2% 8,0% 10,6%
NTN.-B 2050 713 1 -16 33 96 Peso Mex./ US$ 19,49 0,6% 0,6% 5,6% 16,8%
MSCI Mundo 876 0,3% 5,1% 4,2% 10,4% Peso Chil./ US$ 938,85 0,4% 1,0% 5,6% 3,8%
Shanghai CSI 300 3.889 0,5% 3,1% 1,2% 6,3% o Petroleo (WTI) 61,5 0,2% 57% 14,2% 21,2%

E Nikkei 31.754 0,0% 4,7% -5,4% -1,6% % Cobre 458,0 A,4% 0,4% 13,7% 1.5%
& EURO Stoxx 5.441 0,5% 5.4% 1,1% 7,1% O BITCOIN 103.785,9 0,3% 9,7% 10,7% 68,5%
£ s&P 500 5.917 0,4% 6,2% 0,6% 11,5% % Minsrio de ferro 101,2 0,6% 1,4% 2,3% 12,3%
&  NASDAQ 19.112 0,2% 9,5% 1,0% 14,2% 2 Ouro 3.210,9 0,9% 24% 22,3% 36,2%
é MSCI Emergentes 1.174 0,0% 3,5% 9,1% 8,2% '; Volat. S&P (VIX) 17,7 0,8% 28,4% 2,0% 31,8%
IBOV 139.334 0.7% 3,2% 15,8% 8,8% E Volat. Tesouro EUA {MOVE) 98,7 2,1% 12,3% 0,2% 5,2%

IFIX 3423 0,5% 0,3% 9,8% 1,5% S ETF Agbes BR em USS (EWZ) 28,0 0,7% 3,6% 24,4% A1,4%

S&P 500 Futuro 5.946 0,2% 6,4% 0,8% 8,2% Frete maritimo 1.305,0 3,0% 5,8% 30,9% -30,9%

(1) Cotacoes tomadas as § T tra n | jod jos C atice o (2) /

aberto para ativos europeus e futuros e 1do expressa variagdes perc uais er < c r base é igua

| 0,01%0ou 0,0001 em termos imais. Os demais ativos mostram a variagdo em p

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:30 US  Construgdo de casas novas Apr 1368k 1324k 9:00 BZ  Vendas no varejo M/M Mar 1.0% 0.8% 0.5%
9:30 US  Construgdo de casas novas M/M Apr 3.3% -11.4% 9:00 BZ  Vendasnovarejo A/A Mar -0.7% -1.0% 15%
9:30 US Licencas p/construgio AprP 1450k 1467k 9:30 US  Vendas no varejo avangado M/M Apr 0.0% 0.1% 1.4%
9:30 US Licengas p/construgio M/M AprP 0.0% 0.5% 9:30 US  Vendas no varejo Grupo de controle Apr 0.3% -0.2% 0.4%
9:30 US  Nucleo do PPIM/M Apr 0.3% -0.1% 0.1%
9:30 US  Nucleodo PPIA/A Apr 2.9% 3.4%
10:15 US  Produgdo industrial M/M Apr 0.1% 0.0% -0.3%
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