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Destaques na abertura do mercado

O otimismo nos mercados segue diante da perspectiva dos EUA firmarem
acordos comerciais sobre tarifas com outros paises. Na semana passada, o
Reino Unido assinou um acordo, enquanto EUA e China suspenderam a maioria
das tarifas por 90 dias para avangarem nas negociagoes.

As gigantes de tecnologia registram desempenho expressivo na semana: Nvidia
e Tesla acumulam altas superiores a 16% e a Meta avanga 11,30% no periodo.
Amazon e Alphabet subiram mais de 8% cada. O Nasdag Composite acumula
valorizagdo de 6,80% na semana, seguido pelo S&P 500, com alta de 4,11%.

Embora os mercados ja tenham colocados nos preg¢os o estresse
macroecondmico relacionado as tarifas, permanecemos atentos a uma possivel
segunda onda de volatilidade — desta vez impulsionada pela incerteza fiscal e
pela deterioracdo dos dados econémicos dos EUA.

As taxas dos titulos do Tesouro americano estdo em queda nesta quinta-feira
(15). A taxa dos papéis de 10 anos recua para 4,51%, enquanto a dos titulos de
2 anos estd em 4,03%.

Os pregos do ouro cairam mais de 2% ontem (14), atingindo o menor nivel em
quase cinco semanas, & medida que o otimismo elevou o apetite por risco,
afastando investidores do metal. Agora de manhd, o ouro cai 0,30%.

Os precos do petréleo caem acentuadamente nesta quinta-feira diante da
expectativa de que EUA e Ird estejom préximos de um acordo sobre o
programa nuclear de Teerd. O contrato futuro do Brent recua 3,60%,
negociado a US$ 63,67 por barril, enquanto o WTI cai 4% no dia.

A perspectiva de um acordo nuclear entre EUA e Ird pode ter implicacdes
profundas para os mercados de petréleo. Caso um acordo seja firmado e
aplicado — o que muitos consideram improvdvel —, o Ird se comprometeria a
interromper o enriquecimento de urdnio em grau militar e suas exportagdes de
petréleo bruto poderiom aumentar em até 1 milhdo de barris por dia.

Os mercados asidticos fecharam majoritariomente em queda nesta. As bolsas
europeias operam em baixa, em linha com os futuros de a¢des dos EUA.

Ontem, o Ibovespa fechou em baixa de 0,39%, aos 138.423 pontos. O ddlar &
vista fechou em alta de 0,46%, cotado a R$5,6331.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdio Variag&o?

15-mai-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,03 -3 42 -22 -84

g Tesouro EUA 10 anos 451 -3 34 -7 2
ué Juros Futuros - jan/25 12,15 (o] o (o] 182
-g Juros Futuros - jan/31 1382 11 4 -163 221
&) NTN-B 2026 9,16 5 10 115 300
NTN-B 2050 7.15 5 B -32 97
MSCI Mundo 874 0,3% 4% 39% 11,2%
Shanghai CS1 300 3.907 -0,9% 36% 0,7% 6,6%

@  Nikkei 37.756 -1,0% 4,7% -5,4% -1,1%
8 EURO Stoxx 5371 06% 47% 7% 58%
; S&P 500 5.893 0,1% 58% 0,2% 12,3%
.g NASDAQ 19.147 0.7% 9, 7% -0.8% 16,0%
$  Mscl Emergentes 1174 1,5% 55% 9,1% 86%
« IBOV 138.423 -0,4% 25% 15,1% 7.7%
IFIX 3.406 -0,2% -0,2% 9,3% 1.1%

S&P 500 Futuro 5.872 -0,6% 51% -2.0% 7.3%

Brasil: Servigos crescem em margo, mas trimestre fecha no vermelho.

O setor de servicos avangou 1,9% em margo ante o mesmo periodo do ano
passado, em linha com as medianas de mercado. Na margem, o crescimento foi
de 0,3%, a segunda alta seguida. Ainda assim, o setor encerrou o primeiro
trimestre com retragdo de 0,2% frente ao quarto trimestre de 2024, sinalizando
perda de tragdo.

Entre os destaques, os Servicos Prestados as Familias subiram 3,5% na
comparagdo anual, impulsionados pelo carnaval, eventos no Rio e pelo mercado
de trabalho resiliente. J& os Servigos de Informagdo e Comunicagdo recuaram
0,2% no més, apds sequéncia de fortes avangos. O Transporte Terrestre caiu
2,3% na comparagdo anual, mas subiu 0,8% na margem.

EUA — Diretores do Fed: Philip Jefferson comentou que as tarifas e a incerteza
relacionada podem desacelerar o crescimento e aumentar a inflagdo este ano.
No entanto, a politica monetdria estd bem-posicionada para responder
conforme necessdrio. Ainda ndo estd claro se as tarifas terdo um efeito de curto
ou longo prazo no crescimento dos pregos, mas devem gerar um aumento
tempordrio na inflag&o.

J& Austan Goolsbee, do Fed de Chicago, afirmou que os BCs ndo devem
responder & volatilidade didria nos mercados de ag¢des e declaragdes de
politicas econdémicas. Goolsbee observou que os dados econdémicos
permanecem estdveis por enquanto, mas hd um risco de que consumidores e

empresas reduzam seus gastos e planos de investimento devido & incerteza.

Cotagdo Variagdo?

15-mai-25 dia Més 2025 12meses

Cesta de moedas/US$ 100,76 -0,3% 1,3% -7,1% -4,2%
Yuan/US$ 721 0,0% 0.8% -1,2% 0,3%

8 Yen/uss 145,82 0,6% 1% 7.2% 67%
T Eurowss 1,12 0,3% -1,0% 83% 3%
b R$/US$ 564 05% 0.6% 87% 9,9%
Peso Mex./US$ 19,38 02% -12% -6,1% 15,0%
Peso Chil./US$ 942,76 0,3% 0,6% 52% 2,9%

, Petdleowrn 60,6 -4,0% 4% -15,5% -23,4%
£ cobre 4545 1,4% 0% 12,9% 5%
3 BiTCOIN 102.057,0 -1,5% 7.9% 8% 61,8%
ﬁ Minério de ferro 1018 17% 2,0% 7% -12,3%
S ouro 31683 0,3% 37% 20,7% 35,6%
T Volat S&P (VIX) 19,3 35% -22,0% 11,1% 21,7%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 100,7 0,6% -10,4% 2,0% -5,5%
8 ETF Agdes BR em US$ (EW2) 282 -0,5% 4,3% 25,3% -11,8%
Frete maritimo 1.267,0 -1,0% -86% 27,1% -36,4%

(1) Cotacdes tomadas &s ¢ T t

uropeus e futuros e

mercado expressa variacdes percentuais em tax s nto-base é igua

em termos decimais. Os demais ativos mostram a variagdo em perc ual

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ  Vendas no varejo M/M Mar 0.5% 9:00 BZ  Volume de servigos M/M Mar 0.5% 0.3% 0.8%
9:00 BZ  Vendas novarejo A/A Mar 1.5% 9:00 BZ  Volume de servicos A/A Mar 2.0% 1.9% 4.2%
9:30 US  Vendas no varejo avangado M/M Apr 0,00% 1.4%
9:30 US  Vendas no varejo Grupo de controle Apr 0.4%
9:30 US  Ndcleo do PPIM/M Apr 0.1%
9:30 US Nucleodo PPIA/A Apr 3.4%
10:15 US  Produgdo industrial M/M Apr 0.2% -0.3%
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