INforme dial

montebravo

Corretora

Por: Alexandre Mathias - Estrategista Chefe, Bruno Benassi - Analista de Ativos e Luciano Costa - Economista Chefe

Destaques na abertura do mercado

No domingo, apds dois dias de negociagdes, EUA e China anunciaram redugdes
tarifdrios pelos préximos trés meses. As tarifas norte-americanas sobre
importagdes chinesas cairam de 145% para 30%, enquanto as tarifas chinesas
sobre produtos dos EUA recuaram de 125% para 10%.

A perspectiva de relagées mais amenas entre as duas maiores economias do
mundo elevou o apetite por risco e reduziu a busca por ativos considerados
portos seguros. Assim, ontem (12) os mercados globais reagiram com uma
postura pré-risco, o que levou as agdes nos EUA a fortes altas: o indice S&P 500
subiu mais de 2%, enquanto o délar também se valorizou.

As chances de um corte de juros pelo Fed diminuiram. Isso acontece pois pode
haver menos necessidade de intervengdo do banco central para estimular o
mercado de trabalho, caso a economia americana evite uma recessdo.

As taxas dos Treasuries avancaram cerca de 0,10 p.p. na segunda-feira apés o
acordo entre EUA e China para cortar tarifas. O juro do titulo de 10 anos est&o
em 4,46% nesta terca-feira (13), enquanto o titulo de 2 anos estd em 3,99%.

O indice do ddlar (DXY), que mede o desempenho da moeda americana ante
uma cesta de divisas — incluindo o iene e o euro — avangou 1,5% ontem e estd
em 101,6 pontos hoje, reduzindo a queda do ddélar no ano para 6,4%.

Os pregos do ouro & vista mantém-se estdveis nesta terga, cotados a US$
3.230,99 por onga.

O foco hoje estard sobre o indice de pregos ao consumidor de abril, que sai s
9h30. Espera-se que a taxa fiqgue em 2,40% na comparagdo anual. Excluindo
alimentos e energiag, o indice deve ficar 2,8°% na taxa anual.

Os pregos do petréleo recuam nesta terca-feira apds atingirem mdxima de duas
semanas, pressionados por preocupagdes com o aumento da oferta. Os
contratos futuros do Brent cairam 0,3%, para US$64,74 por barril.

Os mercados asidticos fecharam com desempenho misto hoje. O indice Nikkei
225 subiu 1,43%, enquanto o Hang Seng de Hong Kong recuou 1,87%. Na
China continental, o CSI 300 encerrou o dia com alta de 0,15%.

As bolsas europeias abriram em territério positivo, enquanto os futuros das
agdes nos EUA recuam nesta manhda.

Ontem o Ibovespa subiu 0,04%, fechando o dia aos 136.563 pontos. O ddlar &
vista fechou em alta de 0,50%, aos R$5,6833.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: Austan Goolsbee, presidente do Fed de Chicago, alertou para os riscos
econdmicos das politicas comerciais da Casa Branca, especialmente em relagdo
as tarifas e a incerteza envolvendo a relagdo com a China. Apesar de uma
trégua tempordria nas tensdes, ele destacou preocupagdes com a estagflagdo,
j& que os custos mais altos podem atingir os consumidores e desacelerar o
crescimento. Goolsbee avaliou positivamente a suspensdo tempordria de tarifas
por 90 dias, mas apontou que o cardter provisério da medida e a manutengdo
de outras tarifas ainda representam um peso significativo para a economia.

Ele também observou que a incerteza gerada por essas politicas tem afetado o
sentimento dos consumidores e a confianga das empresas para investir e
contratar. Diante desse cendrio, o Federal Reserve tem mantido uma postura
cautelosa, aguardando mais clareza sobre os impactos dessas medidas antes
de decidir sobre possiveis cortes nos juros.

Brasil: A ata do Copom reiterou as mensagens do comunicado e sancionaou
nossa visdo de que Banco Central encerrou o ciclo de alta com a Selic em
14,75% ao ano.

Mesmo considerando que “o cendrio prospectivo de inflagdo segue desafiador”
— oo analisar o cendrio internacional, a perspectiva da atividade econdmica e
da demanda agregada, as expectativas de inflagdo e a inflagdo corrente —,
entendemos que o Copom tende a manter a taxa nas préximas reunides.

Esta percepgdo vem da énfase sobre a “elevada incerteza, aliado ao estdgio
avangado do ciclo de ajuste e seus impactos acumulados ainda por serem
observados, demanda cautela adicional na atuagdo da politica monetdria e
flexibilidade para incorporar os dados que impactem a dindmica de inflag&o”.

Além disso, o Copom “entende que essa decisdo é compativel com a estratégia
de convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao longo do horizonte
relevante”, o que tende a ser mais claro & medida em que o horizonte for se
alongando para 2027.

Por fim vale destacar que o Copom debateu o balango de riscos, considerando
que “o cendrio de maior incerteza aumentou os riscos tanto de alta quanto de
baixa para o cendrio de inflagdo”, mantendo ainda um debate sobre se “ainda
se mantinha levemente assimétrico, mas menos assimétrico do que na reunido
anterior, ou se jd se podia defini-lo como neutro”.

Parece provavel que na préxima reunido o balango seja visto como neutro e
que a prescricdo seja de manter “uma politica monetdria em patamar
significativamente contracionista por periodo prolongado para assegurar a
convergéncia da inflagdo a meta”.

Cotagdio Variagéo?
13-mai-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,99 =2 38 -26 -88
g Tesouro EUA 10 anos 4,46 -1 30 =11 -4
L; Juros Futuros - jan/25 12,15 [o] (o] (o] 184
-E Juros Futuros - jan/31 13,61 11 -17 -184 187
& NTN-B 2026 9,18 -11 12 117 308
NTN-B 2050 7.09 1 -20 -37 91
MSCI Mundo 866 2,2% 3,8% 2,9% 10,7%
Shanghai CSI 300 3.896 0,1% 3,3% -1,0% 6,3%
E Nikkei 38.183 1,4% 5,9% -4,3% -0,1%
:g EURO Stoxx 5.396 0,1% 4,6% 10,2% 6,1%
>° S&P 500 5.844 3,3% 4,9% -0,6% 11,9%
_g NASDAQ 18.708 4,3% 7.2% -3,1% 14,5%
5 MSCI Emergentes 1.162 2,1% 4,4% 8,0% 8,4%
£ IBOV 136.563 0,0% 1,1% 13,5% 7.0%
IFIX 3.407 0,0% -0,2% 9,3% 0,3%
S&P 500 Futuro 5.848 -0,3% 4,7% -2,4% 6,9%

Cotacgdo Variagdo?
13-mai-25 dia Més 2025 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 101,60 -0,2% 2,1% -6,4% -3,5%
Yuan/ US$ 7.20 -0,1% -1,0% -1,4% -0,4%
§ Yen/ US$ 148,13 -0,2% 3,5% -5,8% -4,9%
g Euro/US$ 1,11 0,1% -2,0% 7.2% 3,1%
b R$/US$ 5,68 0,4% 0,0% -8,1% 10,0%
Peso Mex./ US$ 19,64 1,0% 0,1% -4,9% 17,0%
Peso Chil./ US$ 946,59 1,.0% -0,2% -4,9% 2,3%
" Petréleo (WTI) 62,5 0,8% 7.3% -12,9% -20,2%
g Cobre 460,8 0,6% 1,0% 14,4% -1,8%
8 BITCOIN 103.470,0 0,8% 9,4% 10,4% 71,0%
°3 Minério de ferro 100,5 2,3% 0,7% -3,0% -13,9%
'g Ouro 3.253,5 0,5% -1,1% 24,0% 37.8%
;g Volat. S&P (VIX) 18,6 1,0% -24,8% 7.0% 48,0%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 102,9 2,5% -8,5% 4,1% 9,2%
8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 27,5 -0,3% 1.7% 22,1% -13,0%
Frete maritimo 1.304,0 0,4% -5,9% 30,8% -38,8%
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Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior
8:00 BZ Ata da Reunido do Copom
9:30 us CPIM/M Apr 0.3% -0.1%
9:30 us Nucleo CPI M/M Apr 0.3% 0.1%
9:30 Us CPIA/A Apr 2.4% 2.4%
9:30 US  Nucleo CPI A/A Apr 2.8% 2.8%
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