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Destaques na abertura do mercado

Os mercados financeiros se encaminham para o fim de semana com foco nas
negociagdes comerciais entre Washington e Pequim. O encontro acontece
sdbado (10), na Suiga.

O presidente Donald Trump anunciou ontem (08) um acordo comercial
preliminar com o Reino Unido — o primeiro entre os EUA e um parceiro
comercial desde o andncio das tarifas “reciprocas” feito por Trump no més
passado. Os detalhes ainda ndo foram finalizados, mas o presidente afirmou
que uma tarifa-base de 10% permanecerd em vigor para o Reino Unido.

O otimismo do mercado decorre da perspectiva do encontro entre o secretdrio
do Tesouro, Scott Bessent, e o representante comercial dos EUA, Jamieson
Greer, com seus homdlogos chineses na Suiga.

Os juros dos Treasuries dos EUA pouco se moveram nesta sexta-feira (09). A
taxa de juros do titulo de 10 anos subiu para 4,37%, enquanto o titulo de 2
anos recuou mais de 3 pontos base, para 3,86%.

O ddlar caminha para um ganho semanal frente & maioria das principais
moedas nesta sexta. A moeda norte-americana é impulsionado pelo acordo
comercial EUA-Reino Unido, que elevou o otimismo em relagdo as negociagdes
EUA-China. Além disso, as apostas em cortes iminentes de juros pelo Fed

perderam forga apds o banco central sinalizar que ndo tem pressa.

Os pregos do ouro subiram hoje. O ouro a vista avangou 0,70%, a US$ 3.326,99
por onga. Enquanto isso, o Bitcoin voltou a ultrapassar os US$ 100.000,
refletindo uma renovagdo do apetite por risco.

Os pregos do petréleo também subiram nesta sexta-feira, caminhando para um
ganho semanal com os sinais de alivio nas tensdes comerciais. O Brent avangou
US$ 0,83, 0u 1,30%, a US$ 63,27 por barril.

Os mercados da Asia-Pacifico fecharam mistos hoje. Investidores analisam os
dados de exportagdes e importagdes da China em abril e voltam suas atengdes
para as negociagdes comerciais entre Pequim e Washington.

As agdes europeias tiveram um inicio positivo nesta sexta-feira, enquanto os
futuros das bolsas americanas operavam com pouca variagdo.

Ontem, o Ibovespa subiu 2,12% e fechou o pregdo aos 136.231,90 pontos. A
bolsa brasileira chegou a avancar mais de 3% e atingiu o patamar dos
137.634,57 pontos — um novo recorde intradidrio. Enquanto isso, o délar &
vista caiu 1,44%, cotado a R$ 5,6638.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?

9-mai-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.87 =1 27 -37 -96

g Tesouro EUA 10 anos 4.38 o 22 -19 -8
Lcl; Juros Futuros - jan/25 12.15 (o] (o] (o] 193
'E Juros Futuros - jan/31 13.58 -12 -20 -187 207
&’ NTN-B 2026 . 3 26 130 312
NTN-B 2050 7715} -7 -17 -33 95
MSCI Mundo 846 0.2% 1.5% 0.5% 8.9%
Shanghai CSI 300 3,846 -0.2% 2.0% -2.3% 5.1%

© Nikkei 37,503 1.6% 4.0% -6.0% -3.4%
?§ EURO Stoxx 5,318 0.5% 3.1% 8.6% 6.0%
>° S&P 500 5,664 0.6% 1.7% -3.7% 9.2%
_g NASDAQ 17,928 1.1% 2.8% -7.2% 10.0%
5 MSCI Emergentes 1,134 -0.3% 1.9% 5.4% 6.3%
(= IBOV 136,232 2.1% 0.9% 13.3% 5.2%
IFIX 3,390 0.0% -0.7% 8.8% -0.2%

S&P 500 Futuro 5,700 0.3% 2.0% -4.9% 4.9%

China: As exportacdes da China cresceram 8,1% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, mas perderam for¢a frente ao avango de 12,4% registrado em
margo. Ainda assim, o resultado superou todas as estimativas — o consenso de
mercado apontava para uma alta de 2,0%. No primeiro trimestre de 2025, as
exportagdes acumulam crescimento de 5,8%, apds uma expansdo de 5,9% em
2024.

O crescimento das exporta¢des da China manteve-se sélido em abril, apesar da
implementacdo de tarifas reciprocas pelos EUA, superando com folga as
expectativas do mercado. As importagdes também surpreenderam
positivamente. Parte da for¢a nas exportagdes se deve & base fraca de
comparagdo do ano passado, mas — mais significativamente — parece refletir
o redirecionamento do comércio por meio de outras economias.

Por regido, o valor das exportacdes caiu de forma expressiva entre os
principais parceiros comerciais, especialmente nas vendas para os Estados
Unidos. Em contrapartida, as exporta¢ées para a ASEAN — sudeste asidtico —
dispararam em abril.

Na andlise por produto, houve queda nas exportagdes de itens ligados ao setor
habitacional, como eletrodomésticos, enquanto os embarques de chips
registraram forte alta. Do lado daos importagdes, o valor cresceu na
comparagdo mensal em diversas categorias. No geral, o superdvit comercial da
China foi de US$ 96,2 bilhdes em abiril, ligeiramente abaixo do registrado em
margo.

Brasil: O IGP-DI avangou 0,30% em abril apés queda de 0,50% em marco,
abaixo das projecées do mercado. No acumulado em 12 meses, a taxa
desacelerou para 8,11%. O IPA-DI teve alta mensal de 0,20%, influenciado por
menor queda nos precos industriais e por reversdes positivas em itens como
carne bovina, dleos vegetais, medicamentos e produtos quimicos. O IPA
agropecudrio desacelerou para 0,98%, com destaque para a forte queda no
milho, ovos e tomate. O indice de difusdo industrial cresceu, e o nicleo do IPA-M
manteve trajetdria de alta.

O IPC-DI subiu 0,52% em abiril, com acelera¢do no grupo saide, impulsionado
por medicamentos e planos de saidde. Houve desacelera¢do em alimentagdo,
influenciada por ovos, carnes e arroz, apesar da alta da batata e do tomate.
Transportes desaceleraram, com queda na gasolina e Onibus urbano, e
Comunicagdo foi pressionada pela redugdo na telefonia mével. O INCC-DI
acelerou para 0,52%, com alta em materiais de construgdo.

Cotagdo Variagéo?

9-mai-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 100.42 -0.2% 1.0% -7.4% -4.7%
Yuan/ US$ 7.24 0.0% -0.4% -0.8% 0.3%

§ Yen/ US$ 145.28 -0.4% 1.5% -7.6% -6.1%
8 Euro/US$ 1.12 0.2% -0.7% 8.6% 4.6%
2 R$/ US$ 5.66 -1.4% -0.2% -8.3% 11.2%
Peso Mex./ US$ 19.54 -0.3% -0.4% -5.4% 15.6%

Peso Chil./ US$ [O35853) -1.2% -1.4% -6.0% -0.2%

- Petréleo (WTI) 61.2 2.1% 5.1% -14.7% -22.0%
g Cobre 455.8 -0.1% 0.0% 13.2% -1.5%
8 BITCOIN 103,369.2 0.7% 9.3% 10.3% 64.1%
ﬁ Minério de ferro 97.9 -1.4% -1.8% -5.5% -15.4%
-?_, Ouro 3,326.2 0.6% 1.1% 26.7% 43.7%
=g Volat. S&P (VIX) 221 -1.7% -10.5% 27.4% 67.0%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 98.7 -1.2% -12.3% -0.1% 3.2%
8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) iZE5)] 4.1% 1.6% 22.1% -15.2%
Frete maritimo 1,316.0 -4.2% -5.1% 32.0% -40.3%
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Indicadores de hoje

1do expressa variagdes percentuais em ta e spreads. O pc¢ base é ig

)00 1 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variacao

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo  Anterior Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo  Anterior
9:30 BZ IPCAA/A Apr 5.55% 5.48% 8:00 BZ IGP-DIA/A Apr 8.17% 8.11% 8.57%
9:30  BZ IPCAM/M Apr 0.45% 0.56% 800 BZ IGP-DIM/M Apr 0.35%  0.30% -0.5%
22:30 CH  PPIA/A Apr -2.80% -2.5% 9:30 US  Produtividade de produtos ndo-agricolas QP -0.80%  -0.80% 1.5%
22:30 CH CPIA/A Apr -0.10% -0.1% 9:30  US  Custo da mio-de-obra QP 5.10% 5.70% 2.2%
9:30 US  Novos pedidos seguro-d prego 3-May 230k 228k 241k
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