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Destaques na abertura do mercado

Os mercados de risco operam em alta nesta quarta-feira (07). O movimento
acontece apés a noticia de que o secretdrio do Tesouro dos EUA, Scott Bessent,
e o principal negociador comercial, Jamieson Greer, se reunirdo com
autoridades chinesas nesta semana na Suiga.

A decisdo de politica monetdria do Federal Reserve esté prevista para as 15h
de hoje. A reunido ocorre apds o ex-presidente Donald Trump criticar
repetidamente o presidente do Fed, Jerome Powell, e pressiona-lo a cortar as
taxas, chegando a ameagar sua demissdo. Mais tarde, Trump recuou e disse
que “ndo tinha intengdo” de demitir Powell.

Os mercados também acompanhardo atentamente o discurso de Powell apds a
decisdo, buscando sinais sobre os préximos passos em relagdo as taxas de juros
e pistas sobre o estado da economia norte-americana.

As taxas dos titulos do Tesouro dos EUA operam em leve alta nesta quarta, com
a taxa dos titulos de 10 anos subindo para 4,34%. A taxa dos papéis de 2 anos
estd em 3,83%.

O délar caiu de forma generalizada ontem (06), enquanto o euro estendeu os
ganhos apds o parlamento alemdo eleger o lider conservador Friedrich Merz
como chanceler. O indice do délar (DXY) estd em 99,30 nesta manhda.

Os pregos do ouro recuaram hoje, refletindo o otimismo em torno das possiveis
negociagdes comerciais entre EUA e China — o que reduziu a demanda por
ativos considerados seguros. O ouro & vista caiu 1,20%, para US$ 3.388,67 por
onga.

Os pregos do petréleo subiram nesta quarta, diante de sinais de queda na
produgdio dos EUA e maior demanda na Europa e na China, com compradores
voltando ao mercado apds as cotagdes atingirem minimas no inicio da semana.
Os contratos futuros do Brent avangaram US$ 0,37 por barril, ou 0,60%, para
US$ 62,52.

As agdes asidticas subiram em sua maioria apds o banco central da China e os
reguladores financeiros anunciarem um pacote abrangente de cortes nas
principais toxas de juros. O movimento é uma tentativa de sustentar o
crescimento frente &s incertezas comerciais.

Os mercados europeus operam em queda hoje, enquanto os futuros das bolsas
norte-americanas apontam para alta.

Ontem, por aqui o Ibovespa encerrou estdvel, em leve alta de 0,02%, a 133.516
pontos. O ddlar fechou em alta, cotado a R$ 5,71.

Precos de Ativos Selecionados’

China: O Banco Central da China (PBOC) reduzird a taxa da recompra reversa
de 7 dias (operagdes de mercado aberto) em 10 pontos base, de 1,5% para
1,4% a.a., a partir de 8 de maio. Isso deve levar a uma queda de 10 p.b. na taxa
preferencial de empréstimo (LPR). Além disso, o PBOC implementaré um corte
de 50 pb no compulsério, a partir de 15 de maio, fornecendo cerca de 1 bilido
de RMB de liquidez a longo prazo ao sistema bancério.

O PBOC também lan¢ard um mecanismo de empréstimo no total de 1,1 trilhdo
de yuans — sendo 500 bilhes de yuans para apoiar o consumo de servigos e o
cuidado com idosos. Além disso, o BC chinés expandird as cotas de empréstimo
direcionadas em 300 bilhdes de yuans para inovagdo tecnolégica e 300 bilhdes
de yuans para o setor agricola e pequenas e microempresas.

Esse conjunto de medidas era esperado, mas surpreenderam pelo momento e a
intensidade das medidas fiscais, apesar do corte de juros ter sido modesto. Na
entrevista de anuncio, o presidente do PBOC indicou que hd espago para novas
medidas.

Esse antincio antecede as negocia¢des entre os EUA e a China, que deverdo
ocorrer essa semana na Sui¢a com a presenca do secretdrio do Tesouro
Americano, Scott Bessent, e o vice-premié chinés, He Lifeng.

EUA: O indice de servigos do ISM subiu 0,8 ponto, para 51,6 pontos, acima das
expectativas. A composi¢do do relatério foi de moderada a positiva: a atividade
de negdcios recuou, mas os subindices de novos pedidos e de emprego
avangaram. O indicador de pregos pagos aumentou. O comunicado de abril
mencionou tarifas 13 vezes — o mesmo nimero de margo e mais do que as 5
meng¢des em janeiro. Participantes do setor destacaram que as tarifas
prejudicam especialmente os pequenos negdcios que dependem de
fornecedores chineses e criticaram a falta de consisténcia na politica tarifdria
dos EUA.

EUA: O PMI de servigos foi revisado para baixo em 0,6 ponto, fechando abril
em 50,8 pontos na leitura final. Os componentes de novos negdcios e de
emprego também foram revistos para baixo, em 0,8 ponto (para 50,8) e 0,7
ponto (para 50, 3), respectivamente.

Cotagdo Variagdo?

7-mai-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,81 2 21 -43 -101

g Tesouro EUA 10 anos 4,31 2 15 -26 -20
I:; Juros Futuros - jan/25 12,15 (0] o (o) 193
'2 Juros Futuros - jan/31 13,72 -16 -6 -173 227
g NTN-B 2026 9,24 =1l 18 123 303
NTN-B 2050 12 2.5) -7 -4 241 103
MSCI Mundo 842 -0,5% 1,0% 0,1% 8,5%
Shanghai CSI 300 3.832 0,6% 1,6% -2,6% 6,3%

E Nikkei 36.780 -0,1% 2,0% -7.8% -3,8%
:g EURO Stoxx 5.247 -0,3% 1,7% 7.2% 6,6%
g S&P 500 5.607 -0,8% 0,7% -4,7% 8,2%
_g NASDAQ 17.690 -0,9% 1,4% -8,4% 8,2%
5 MSCI Emergentes 1.137 -0,2% 2,2% 5,8% 6,6%
C IBOV 133.516 0,0% -1,1% 11,0% 3,9%
IFIX 3.386 -0,2% -0,8% 8,6% -0,2%

S&P 500 Futuro 5.653 0,5% 1.2% -5,6% 5,3%

Cotagdo Variagdo?

7-mai-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 99,45 0,2% 0,0% -8,3% -5,3%
Yuan/ US$ V223] 0,1% -0,6% -1,0% -0,2%

é Yen/ US$ 143,24 0,6% 0,1% -8,9% -6,4%
g Euro/US$ 1,14 -0,1% 0,3% 9,7% 5,6%
2 R$/USS 5,71 0,5% 0,7% 7.5% 12,6%
Peso Mex./ US$ 19,67 -0,1% 0,3% -4,7% 16,5%

Peso Chil./ US$ 940,35 -0,1% -0,8% -5,5% 1,0%

o Petréleo (WTD) 59,4 0,5% 2,0% -17,2% -24,0%
g Cobre 467,6 -1,3% 2,5% 16,1% 2,2%
8 BITCOIN 96.960,1 2,4% 2,5% 3,5% 54,1%
ﬁ Minério de ferro 98,5 0,9% -1,3% -4,9% -17,7%
-g Ouro 3.386,3 -1,3% 3,0% 29,0% 47,1%
;g Volat. S&P (VIX) 24,3 -1,7% -1,5% 40,2% 80,4%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 106,2 1.7% -5,6% 7.5% 12,4%
8 ETF Ac¢des BR em US$ (EWZ) 26,6 -0,4% -1,6% 18,2% -17,7%
Frete maritimo 1.406,0 -1,1% 1,4% 41,0% -25,1%
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5. Os demais ativos mostram a variacéo

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 Bz Produgdo industrial A/A  Mar 1.5% 1.5%
9:00 Bz Producdo industrial M/M Mar 0.3% -0.1%
15:00 US Decisdao taxa FOMC 07/mai 4.5% 4.5%
18:30 Bz Taxa Selic 07/mai 14.75% 14.25%
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