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Destaques na abertura do mercado

A incerteza em torno das tarifas continua pesando sobre os mercados. O
Secretdrio do Tesouro, Scott Bessent disse que “estamos muito préximos de
alguns acordos”. Os investidores agora voltam suas atengdes para a reunidio do
Fed, que comeca nesta terga-feira (06), com andncio sobre a taxa de juros
previsto para a tarde de quarta-feira.

Trump afirmou que ndo tentard remover o presidente do Federal Reserve,
Jerome Powell. O presidente dos EUA, no entanto, voltou a pedir por taxas de
juros mais baixas e chamou Powell de “engessado”.

Esperamos que o Fed mantenha as taxas estdveis e evite orientagdes explicitas
sobre o rumo futuro da politica monetdria. O tom geral da reunido deve refletir
os comentdrios recentes de Powell, dos diretores e dos presidentes regionais do
Fed. O choque das tarifas provavelmente aofastard temporariomente a
economia dos objetivos do duplo mandato do Fed, mas a politica monetdria
estd “bem posicionada” para responder conforme a evolugdo do cendrio.

Os dirigentes do Fed devem esperar sinais mais claros a partir do mercado de
trabalho e de outros indicadores antes de iniciar cortes. Acreditamos que isso
levara alguns meses e, portanto, esperamos trés cortes de 25 pontos base nas
reunides de setembro, outubro e dezembro.

A taxa de juros do titulo do Tesouro dos EUA de 10 anos subiu quase 2 p.b.,
para 4,36% a.a., enquanto a taxa do titulo de 2 anos caiu mais de 2 p.b., para
3,82%a.a.

O ddlar norte-americano enfraqueceu levemente frente &s principais moedas,
incluindo o iene e o euro. O indice DXY estd em 99,60 pontos.

Os pregos do ouro subiram para o maior nivel em duas semanas hoje. O ouro &
vista avangou 1,4%, cotado a US$ 3.380,92 por onga.

O petréleo estabilizou nesta terca, apds ter atingido minimas de quatro anos na
sessdo anterior — uma reacdo & decisdo da Opep+ de acelerar o aumento da
produgdo. Os contratos futuros do Brent subiram 10 centavos, para US$ 60,33
por barril.

Os mercados da Asia-Pacifico tiveram desempenho misto, com investidores
avaliando os desdobramentos comerciais entre os EUA e paises da regido. As
bolsas europeias abriram em queda, acompanhando os futuros das ag¢des nos
EUA.

Ontem , por aqui o lbovespa fechou em queda de 1,22% aos 133.491 pontos,
enquanto o délar comercial fechou cotado a R$ 5,6894, em alta de 0,62%.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O ISM de servigos subiu 0,8 ponto em abril, para 51,6 pontos, superando
as expectativas. A composi¢do do indicador foi favordvel: enquanto a
atividade empresarial recuou, os subindices de novos pedidos e de emprego
avancaram. Houve também aumento no subindice de entregas de
fornecedores, sugerindo maior lentiddo nas cadeias logisticas. O indice de
precos pagos acelerou para 65,1, indicando pressdo de custos no setor.

O relatério destacou ainda o aumento nas mengdes a tarifas, com 13
ocorréncias em abril, refletindo preocupagdes com impactos negativos sobre
pequenas empresas que dependem de fornecedores chineses. Participantes da
pesquisa destacaram que “as tarifas estdo impactando negativamente os
pequenos negdcios, j& que muitos deles importam produtos da China” e que “a
incerteza continua sendo o principal tema, dado que o governo dos EUA tem
sido extremamente inconsistente na aplica¢do das tarifas”.

China: O PMI de servigos, medido pelo Caixin, recuou de 51,9 pontos em marco
para 50,7 pontos em abril, indicando que o setor de servigos continuou em
expansdo, mas em ritmo mais moderado. O subindice de novos negdcios caiu,
enquanto o de negdcios em aberto subiu ligeiramente. Os novos pedidos para
exportagdo também avangarom marginalmente. O subindice de emprego
melhorou. Empresas consultadas atribuiram a desacelerac@io na geragdo de
novos negdcios a interrupgdes no comércio de bens, provocadas por novas
tarifas.

Os indicadores de pregos apontam compressdo de margens no més. O subindice
de pregos de insumos aumentou, impulsionado principalmente por maiores
custos trabalhistas e aumento nos pregos de matérias-primas. Em
contrapartida, o subindice de pregos de saida registrou uma menor alta,
refletindo a concessdo de descontos e redugdes de precos por parte das
empresas, em meio & intensificag@o da concorréncia no mercado.

Zona do euro: O PMI composto registrou 50,4 pontos em abril, indicando
estagnacdo da atividade econémica, com destaque para o setor de servigos,
que caiu para 50,1 pontos. A demanda fraca limitou o crescimento, levando as
empresas a recorrerem a pedidos em carteira para sustentar a produgdo,
enquanto o emprego seguiu em alta pelo segundo més. A confianga empresarial
recuou significativamente, atingindo o menor nivel em 18 meses. As pressdes
inflaciondrias continuaram a ceder, com desaceleragdo nos custos de insumos e
nos pregos de venda. O cendrio atual refor¢a a expectativa de continuidade do
ciclo de afrouxamento monetdrio pelo BCE.
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.g NASDAQ 17.844 -0,7% 2,3% -7.6% 10,4% :3 Ouro 3.381,7 1,4% 2,8% 28,9% 46,9%
$  MSCl Emergentes 1.140 0,6% 2,4% 6,0% 7.4% T Volat. S&P (VIX) 24,9 5,2% 0,7% 43,4% 84,4%
T gov 133.491 -1,2% -1,2% 11,0% 3,9% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 104,5 3,0% -7.1% 5,7% 8,8%
IFIX 3.392 -0,8% -0,6% 8,8% 0,0% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 26,7 -1,5% -1,2% 18,7% -17,3%

S&P 500 Futuro 5.632 -0,7% 0,8% -6,0% 4,9% Frete maritimo 1.421,0 0,0% 2,5% 42,5% -24,3%
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3loomberg 0,01% ou 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostre

Fonte: B

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
Ndo hd divulgagdo de indicadores relevantes 10:45 US PMI Servigos Apr F 51%2) 50.8 51.4
10:45 US PMI Composto Apr F 51.2 50.6 51.2
11:00 US ISM Servigos Apr 50.3 51.6 50.8
22:45 CH PMI Caixin Composto  Apr 51.1 51.8
22:45 CH PMI Caixin Servigos Apr 51.8 50.7 51.9
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