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Destaques na abertura do mercado

Os mercados de risco estdo animados nesta sexta-feira (02), apés a China
afirmar que avalia a possibilidade de iniciar negocia¢des comerciais com os
EUA.

As autoridades chinesas reiteram a exigéncia de que os EUA removam todas as
tarifas unilaterais, afirmando que a manutengdo dessas medidas “compromete
ainda mais a confianga mutua” entre os paises. A administragdo Trump parece
ter percebido que exagerou na imposi¢do de tarifas e tenta agora construir uma
narrativa em torno de uma possivel retomada de negociagdes.

Hoje, as 9h30, sai o relatdrio de emprego de abril. As estimativas apontam para
a criagdo de 133 mil vagas, bem abaixo das 228 mil registradas em margo. A
taxa de desemprego deve permanecer estdvel em 4,20%.

As taxas de juros dos Treasuries caem nesta sexta. O juro do Treasury de 10
anos estd em 4,21%, e o papel de 2 anos opera a 3,70%.

O indice do ddlar (DXY), estd em queda de 0,40%, aos 99,80 pontos, nesta
manha. O ouro & vista estd estdvel em US$ 3.239,00 por onga.

Os pregos do petréleo avancam levemente, com os contratos futuros do Brent
em altade 0,60%, a US$ 62,51 por barril.

Os mercados da Asia encerraram a madrugada em alta apés o anuncio da
China sobre possiveis negociagdes comerciais com os EUA.

As bolsas europeias operam em alta nesta sexta, com o indice STOXX 600
subindo 1,4%. Os futuros do S&P 500 também avangam.

Wall Street também digere os balangos de duas empresas do grupo “Sete
Magnificas” e aguarda a divulgag@o do relatério de empregos. A Apple cai
3,00% no pré-mercado apds divulgar uma receita abaixo do esperado na
divis@o de Servigos no segundo trimestre fiscal. A empresa também informa que

espera um impacto adicional de US$ 900,00 milhdes em custos no trimestre
atual devido a tarifas. A Amazon recua 1,70% apds projetar resultados mais
fracos e citar “tarifas e politicas comerciais” como fatores relevantes.

Os movimentos ocorrem apds os principais indices abrirem maio em alta,
impulsionados pelo setor de tecnologia. Os resultados de Meta Platforms e
Microsoft reativaram o entusiasmo em torno da inteligéncia artificial.

Na quarta-feira (30), o Ibovespa caiu 0,02%, aos 135.067,00 pontos. O délar &
vista terminou em alta de 0,82%, a R$ 5,6766 — no acumulado de abril, porém,
a moeda registrou baixa de 0,50%.

Precos de Ativos Selecionados’

Zona do euro: A inflagdo anual da zona do euro permaneceu estéavel em 2,2%
em abril, ligeiramente acima da expectativa de 2,1% dos analistas. A diferenga
entre a inflagdo geral e a subjacente se deve principalmente & queda nos custos
de energia. A inflagdo de servigos acelerou para 3,9%, frente aos 3,5% de
margo, com a média mdével trimestral apontando crescimento anualizado
préximo de 4% — o dobro do ritmo observado no fimde 2023.

Apesar da pressdo inflaciondria nos servigos, o Banco Central Europeu mantém
a expectativa de trés cortes nas taxas de juros em 2025. A guerra comercial
iniciada por Trump deve contribuir para reduzir a inflagdo ao enfraquecer as
exportagdes e o crescimento europeu.

EUA: O ISM industrial recuou 0,3 ponto em abril, para 48,7 pontos, um
resultado levemente melhor que o esperado, pois o consenso projetava uma
queda mais acentuada. A composi¢do dos dados foi mista: os subindices de
novos pedidos e de emprego avancaram, enquanto o de produgdo caiu ainda
mais. O subindice de novos pedidos para exportagdo teve forte recuo de 6,5
pontos, atingindo 43,1 pontos — o menor nivel desde maio de 2020.

A divulgagdo mencionou tarifas 27 vezes, frente a 18 em margo. Participantes
da pesquisa destacaram que a tarifa recentemente imposta de 145% sobre
importagdes chinesas estd afetando significativamente a lucratividade prevista
para 2025. Além disso, com os custos adicionais, afirmaram que "ndo é vidvel
para as empresas ou consumidores manter os pregos necessdrios para garantir
uma margem aceitdvel”.

Brasil: A taxa de desocupagdo no trimestre encerrado em margo de 2025 foi
de 7,0%, uma queda de 0,9 ponto percentual em relagdo ao mesmo periodo de
2024, em linha com as expectativas do mercado. Na série com ajuste sazonal, a
taxa recuou para 6,4%, refletindo o aumento da populagdo ocupada e da forga
de trabalho. Houve redugdo na informalidade pelo quinto més seguido, com alta
nas posi¢des formais, fazendo a taxa de informalidade cair para 38,0%. A taxa
de participagdo permaneceu estdvel em 62,2%, ainda abaixo do nivel pré-
pandemia, e a taxa de subutilizagdo ficou em 15,4%.

Os rendimentos médios reais avangaram, com alta de 0,3% no rendimento
habitual e 0,6% no efetivo no trimestre. Em relagdo ao periodo pré-pandemia,
os rendimentos cresceram 7,7% e 8,2%, respectivamente, impulsionados pela
migrag&o de empregos informais para formais e pelo reajuste do saldrio-minimo
acima da inflag@o. Em mar¢o de 2025, 80,5% dos reajustes salariais superaram
o INPC.

Cotagéo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

2-mai-25 dia Més 2025 12 meses 2-mai-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.70 0 o -54 134 Cesta de moedas/ US$ 99.81 -0.4% 0.3% -8.0% -6.0%

g Tesouro EUA 10 anos 4.21 -1 5 -36 -47 Yuan/ US$ 7.27 0.0% 0.0% -0.4% 0.4%
ué Juros Futuros - jan/25 I2X1E o o o 184 8 Yen/ US$ 144.67 -0.5% 1.1% -8.0% -8.3%
g Juros Futuros - jan/31 13.78 o 0 -167 201 § Euro/US$ 1.13 0.4% 0.0% 9.4% 6.2%
X NTN-B2026 9.06 o o 105 280 2 R$/USS 5.67 0.0% 0.0% -8.2% 9.2%
NTN-B 2050 7.29 o -17 106 Peso Mex./ US$ 19.61 0.0% 0.0% -5.0% 15.4%
MSCI Mundo 835 0.2% 0.2% -0.7% 10.7% Peso Chil./ US$ 948.40 0.0% 0.0% -4.7% -1.2%
Shanghai CSI 300 3,771 0.0% 0.0% -4.2% 4.6% o Petréleo (WT) 59.0 -0.4% 1.4% -17.7% -28.0%

T Nikkei 36,831 1.0% 2.2% -7.7% -4.1% % Cobre 462.5 1.0% 1.4% 14.9% 1.3%
2 EURO Stoxx 5,233 1.4% 1.4% 6.9% 6.3% O BITCOIN 96,997.6 0.6% 2.6% 3.5% 62.0%
S s&P500 5,604 0.6% 0.6% -4.7% 11.7% @ Minério de ferro 96.2 -3.6% -3.6% -7.2% -17.0%
5 NASDAQ 17,711 1.5% 1.5% -8.3% 13.5% .°_’ Ouro 3,260.0 0.6% -0.9% 24.2% 42.6%
$  MSCI Emergentes 1,112 -0.1% -0.1% 3.4% 6.4% 8 Volat. S&P (VIX) 24.1 -2.2% -2.6% 38.6% 53.7%
gov 135,067 0.0% 0.0% 12.3% 7.3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 107.3 -4.6% -4.6% 8.6% 6.6%
IFIX 3,413 0.0% 0.0% 9.5% 0.9% §  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 26.9 -0.6% -0.6% 19.4% -13.7%

S&P 500 Futuro 5,648 0.4% 1.1% -5.7% 6.8% Frete maritimo 1,411.0 1.8% 1.8% 41.5% -16.4%
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Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
6:00 EC CI{I A/A AprP 2.10% 2.20% 9:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego 26-Apr 225k 241k 222k
6:00 EC Nucleo CPI A/A AprP 2.50% 2.40% 11:00 us 1SM industrial Apr 48 487 49
9:30 US  Variagdo folha de pag ndo agricola Apr 130k 228k
9:30 US  Taxa de desemprego Apr 4.20% 4.20%
9:30 US  Média de ganhos por hora A/A Apr 3.90% 3.80%
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