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Destaques na abertura do mercado

Abril estd terminando marcado por instabilidade. O antncio das tarifas
“reciprocas” de Trump em 2 de abril desencadeou uma onda de volatilidade,
mas os principais indices dos EUA reduziram as perdas no final do més. O S&P
500 recua apenas 0,90% no més, enquanto o Nasdaq avanga cerca de 0,90%.

Agora, os investidores aguardam a nova leva de dados econémicos para ter
pistas sobre a saude da economia dos EUA em meio a preocupagdes de que o
pais esteja préximo de uma recessdo.

O dado do PIB do primeiro trimestre serd divulgado as 9h30 de hoje (30) e deve
apontar uma taxa de crescimento anual de 0,40%, ajustada por sazonalidade e
inflagdo. Além disso, o indice de pregos de gastos com consumo pessoal (PCE)
de margo — métrica preferida do Fed para a inflagdo — sai logo depois, as 11h.
As projegdes indicam estabilidade no més e uma taxa anual de inflag&o cheia de
2,20%, com o nucleo subindo 0,1% levando a taxa anual para 2,6%

As taxas dos Treasuries dos EUA se mantém estdveis. O juro do titulo de 10
anos recua para 4,16%, enquanto o de 2 anos sobe para 3,66%.

O délar dos EUA avanga levemente, com o indice DXY em alta de 0,20%, aos
99,50. Os pregos do ouro caem na quarta-feira, pressionados pela valorizagdo
do ddlar e pela reducdo nas tensdes comerciais. O ouro & vista recua 0,20%,
cotado a US$ 3.308,32 por onga.

Os pregos do petrdleo recuam levemente com o Brent cedendo 0,26% a US$
64,08 por barril.

Os mercados asidticos encerraram esta quarta com desempenho misto,
enquanto investidores analisam uma série de dados econémicos importantes da
regido. O Nikkei 225 do Japdo subiu 0,57%. O Hang Seng de Hong Kong
avanga 0,51%, enquanto o CSI 300 da China recua 0,12% apds a atividade
manufatureira chinesa cair mais do que o esperado e entrar em territério
contracionista no més de abril.

Os mercados aciondrios europeus cbrem em leve alta nesta quarta,
acompanhando os futuros dos EUA. Investidores se preparam para uma bateria
de dados econdmicos no encerramento de um més tumultuado nos mercados.

Ontem (29), por aqui o lbovespa fechou estdvel, com alta de 0,06% aos
135.093 pontos. O ddlar & vista fechou em baixa de 0,31%, a R$ 5,6306.

Precos de Ativos Selecionados’

Zona do euro: O PIB cresceu 0,4% na margem no 1° trimestre, acima do
consenso de 0,2%, mas esse ritmo ndo deve se manter. Indicadores de
atividade, como os PMIs, apontam para uma dinémica fraca, e o impacto das
tarifas dos EUA tende a pesar sobre a economia nos préximos trimestres.
Alemanha e Franga, as maiores economias do bloco, registraram crescimentos
modestos de 0,2% e 0,1%, respectivamente, enquanto a Irlanda, com alta de
3,2%, teve contribui¢do pontual ao resultado agregado.

China: O PMI industrial e de servigos revelaram os efeitos imediatos da guerra
comercial com os EUA sobre a economia chinesa, especialmente na industria. O
PMI oficial industrial caiu para 49,0 pontos em abril, sinalizando contragéo e
ficando abaixo tanto da leitura anterior (50,5) quanto das expectativas (49,7).
O PMI Caixin, voltado para exportadores, recuou para 50,4 pontos. Os dados
mostram quedas generalizadas na produgdo e na demanda, com destaque
para os novos pedidos de exportagdo, que cairam para 44,7 pontos, indicando
forte impacto externo.

No setor de servicos, o PMI oficial também decepcionou ao cair para 50,4
pontos, abaixo das projecdes e da leitura anterior. A desaceleragdo foi puxada
pela queda na atividade de construgdo, apesar dos estimulos do governo via
infraestrutura, enquanto os servigos mostraram enfraquecimento mais leve. O
setor de transporte aqudtico recuou para abaixo de 50, refletindo os efeitos
negativos das tarifas sobre o comércio maritimo. Esses dados reforgam os sinais
de perda de tragdo da economia em meio as tensdes comerciais.

Brasil: O governo central registrou superdvit primdrio de R$ 1,1 bilhdo, em
linha com a mediana do mercado. No acumulado em 12 meses, o governo
central apresentou déficit de R$ 8,6 bilhdes, equivalente a -0,1% do PIB,
mantendo-se estdvel em relag@io ao més anterior. As receitas administradas
pela Receita Federal cresceram 5,6% em termos reais na comparagdo anual.
Por outro lado, a receita ndo administrada recuou 12,5% devido & menor
entrada de dividendos em ante 2024.

As despesas totais tiveram leve queda de 0,5% na comparagdo anual, puxadas
principalmente pela reducdo nos gastos obrigatérios com controle de fluxo,
como saude, e nas despesas discriciondrias. Espera-se que ambas crescam ao
longo do ano: os gastos obrigatdrios por exigéncia constitucional e os
discriciondrios devido & sang¢@o do or¢amento em abril, que deve agilizar os
reposses ministericis. Apesar da retracdo em algumas dreas, despesas com
beneficios previdencidrios e BPC continuam pressionando, com altas de 1,6% e
9,8%, respectivamente.

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

30-abr-25 dia Més 2025 12 meses 30-abr-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.66 1 =23 -58 =134 Cesta de moedas/ US$ 99.46 0.2% -4.6% -8.3% -6.1%

g Tesouro EUA 10 anos 4.16 -1 -4 -41 -50 Yuan/ US$ 7.26 -0.1% 0.1% -0.5% 0.3%
ué Juros Futuros - jan/25 12.15 o o o 199 8 ven/uss 143.07 0.5% -4.6% -9.0% -9.6%
g Juros Futuros - jan/31 13.91 -2 -94 -154 235 % Euro/US$ 1.14 -0.2% 5.1% 9.8% 6.3%
X NTN-B2026 9.05 1 -14 104 292 2 R$/US$ 5.62 -0.6% -1.5% -9.0% 9.8%
NTN-B 2050 7.32 il aZ -14 119 Peso Mex./ US$ 19.56 -0.2% -4.5% -5.3% 15.0%
MSCI Mundo 831 0.5% 0.5% -1.2% 8.6% Peso Chil./ US$ 946.75 0.3% -0.5% -4.8% 0.6%
Shanghai CSI 300 3,771 -0.1% -3.0% -4.2% 5.2% . Petréleo (WTI) 59.9 -0.8% -16.2% -16.5% -28.5%

T)) Nikkei 36,045 0.6% 1.2% -9.6% -5.0% % Cobre 460.0 -4.6% -8.6% 14.2% 0.8%
?g EURO Stoxx 5,172 0.2% -1.5% 5.6% 3.3% O BITCOIN 94,922.3 0.1% 15.2% 1.3% 48.5%
g S&P 500 5,561 0.6% -0.9% -5.5% 8.7% °g Minério de ferro 9919 0.0% -2.1% -3.6% -10.0%
_g NASDAQ 17,461 0.5% 0.9% -9.6% 9.2% S Ouro 8827585 -1.3% 4.9% 24.8% 40.1%
$  MSCl Emergentes 1,106 0.3% 0.4% 2.8% 5.2% B Volat. S&P (VIX) 245 1.5% 10.1% 41.4% 63.3%
(= IBOV 135,093 0.1% 3.7% 12.3% 6.1% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 112.3 2.1% 10.8% 13.6% 6.5%
IFIX 3,401 0.2% 2.7% 9.1% 0.8% 8 ETF A¢des BR em US$ (EWZ) 27.4 0.6% 5.8% 21.5% -13.8%

S&P 500 Futuro 577 -0.1% -1.4% -6.9% 4.1% Frete maritimo 1,398.0 -0.4% -12.5% 40.2% -17.0%

(1) Cotacgoe ativos e O ( Ativos der la f r
aberto para ativos eur o] e me ariagdes percentuais em ta e spreads. O pc¢ base éig
Fonte e 01 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variagdo em perc tua

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
8:30 BZ Resultado primario do setor piiblico consolidado Mar - R$ 56.7 Bi -R$ 19.0 Bi
9:00 BZ Taxa de desemprego nacional Mar 7.0% 6.8%
9:15 US  ADP Variagdo setor empregos Apr 124k 155k
9:30 us PIB anualizado T/T 1QA -0.20% 2.4%
11:00 Us  PCEM/M Mar 0.00% 0.3%
11:00 us PCE A/A Mar 2.2% 2.5%
11:00 US  Nicleo PCE M/M Mar 0.1% 0.4%
11:00 US  Nucleo PCE A/A Mar 2.6% 2.8%
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Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
8:00 BZ IGP-M M/M Apr -0.1% 0.24% -0.34%
8:00 BZ IGP-M A/A Apr 8.14% 8.5% 8.58%
11:00 US  Ofertas de emprego JOLTS Mar 7500k 7192k 7568k
22:30 CH  PMI manufatura Apr 49.7 49.0 50.5
22:30 CH  PMI ndo manufatura Apr 50.6 50.4 50.8
22:30 CH C PMI Apr 50.2 51.4
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