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Destaques na abertura do mercado

Na dltima semana de negociagées de um més de muita oscilagdo no mercado
de agdes, a incerteza em torno da politica comercial segue dando o tom dos
mercados. Até agora em abril, o S&P 500 recua 1,50%, enquanto o Nasdag
Composite avanga 0,50%.

E razodvel dizer que os mercados financeiros — em especial os ativos de risco
— demonstram leve melhora na percepcdo sobre o cendrio tarifdrio em
compara¢do com as primeiras semanas de abril apés a mais recente
reviravolta, com a sinalizagdo de que Trump quer reduzir as tensdes
comerciais. Na sexta-feira (25), a China isentou algumas importagdes
americanas de tarifas elevadas, embora tenha desmentido que negociagdes
estariom em andamento.

Trump pode estar adotando um tom mais ameno diante da forte queda em
seus indices de aprovacgdo. A popularidade do presidente Donald Trump estd
em queda livre na proximidade dos 100 dias de mandato, segundo trés
pesquisas divulgadas no domingo. Sua aprovagdo varia entre 39% e 45% — o
nivel mais baixo para um presidente recém-eleito em mais de 70 anos.

A confianga na capacidade de Trump de gerir a economia também recuou: 52%
dos americanos manifestam confianga, uma queda de 13 pontos percentuais
desde dezembro. Além disso, 72% dos entrevistados acreditom que suas
politicas econémicas podem desencadear uma recessdo de curto prazo.

A maioria desaprova sua condugdo do comércio, tarifas (61%) e do combate &
inflagdo e custo de vida (60%).

As taxas de juros dos Treasuries dos EUA registram pouca variagdo nesta
segunda-feira (28). A taxa dos Treasuries de 10 anos recua para 4,26%,
enquanto a taxa do titulo de 2 anos avanga para 3,76%.

O délar se valoriza frente a uma cesta de moedas, subindo cerca de 0,10%.

Os pregos do petréleo avangam levemente, com os contratos futuros do Brent e
do petréleo WTI subindo marginalmente.

Os mercados asidticos fecharam mistos hoje, enquanto investidores avaliaram
as promessas da China de apoiar empresas domésticas e os desdobramentos
das negociagdes comerciais com os EUA e paises da regido. No fim de semana,
o ministro das Finangas da China, Lan Fo’an, afirmou que o pais “adotara
politicas macroecondmicas mais proativas para promover a realizacéo da
meta de crescimento anual e continuard a trazer estabilidade e impulso &
economia global”.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotacdo Variag&o?
28-abr-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,77 2 =12 -48 -123
g Tesouro EUA 10 anos 4,26 2 5 -31 -41
L; Juros Futuros - jan/25 12,15 o 0o (0] 182
-E Juros Futuros - jan/31 13,96 7 -89 -149 229
& NTN-B 2026 9,02 1 -17 101 278
NTN-B 2050 7.34 -2 -5 -12 120
MSCI Mundo 825 0,6% -0,3% -2,0% 9,2%
Shanghai CSI 300 3.782 -0,1% -2,7% -3,9% 5,5%
E Nikkei 35.840 0,4% 0,6% -10,2% -5,5%
fg EURO Stoxx 55197, 0,8% -1,0% 6,2% 3,8%
>° S&P 500 SI525 0,7% -1,5% -6,1% 9,4%
_g NASDAQ 17.383 1,3% 0,5% -10,0% 11,3%
g MSCI Emergentes 1.097 0,4% -0,4% 2,0% 6,7%
[ IBOV 134.739 0,1% 3,4% 12,0% 8,1%
IFIX 3.391 0,8% 2,4% 8,8% 0,9%
S&P 500 Futuro 5.545 -0,1% -1,9% -7.4% 3,5%

O indice CSI 300 da China continental recuou 0,14%, enquanto o Hang Seng de
Hong Kong fechou estdvel. O Nifty 50 da India subiu 1,23%. No Japdo, o Nikkei
225 avangou 0,38%.

Os mercados europeus abriram em alta nesta segunda, com investidores se
preparando para uma série de balangos e dados econémicos importantes tanto
na Europa quanto nos EUA ao longo da semana. O indice STOXX 600 sobe
0,44%.

Nos EUA, os futuros de agdes operam préximos da estabilidade, enquanto
investidores aguardam o periodo mais movimentado da temporada de
resultados do primeiro trimestre, com mais de 180 empresas do S&P 500
programadas para divulgar seus nimeros. Quatro das chamadas Magnificent
Seven — Amazon, Apple, Meta Platforms e Microsoft — apresentam seus
balangos. Outras gigantes como Visa, Coca-Cola, Eli Lilly e Berkshire Hathaway
também divulgardo seus resultados.

Na sexta-feira, por aqui o Ibovespa fechou com alta de 0,12%, aos 134.739,00
pontos. O ddlar & vista encerrou o dia perto da estabilidade, em baixa de 0,06%,
aR$ 5,6878.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (25/04/25):

IPCA/25: caiu de 5,57% para 5,55% | IPCA/26: subiu de 4,50% para 4,51%
PIB/25: estavel em 2,00% | PIB/26: estavel em 1,70%

Délar/25: estavel em 5,90 | Délar/26: caiu de 5,96 para 5,95

Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: estavel em 12,50%

Primario/25: estavel em -0,60% | Primario/26: estavel em 0,67%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Cotagdo Variagdo?
28-abr-25 dia Més 2025 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 99,59 0,1% -4,4% -8,2% -6,0%
Yuan/ US$ 7,30 0,2% 0,6% 0,0% 0,7%
é Yen/ US$ 143,43 -0,2% -4,4% -8,8% -9,4%
8 Euro/US$ 1,14 -0,1% 5,0% 9,6% 6,2%
2 R$/US$ 5,68 0,0% -0,4% -8,0% 10,2%
Peso Mex./ US$ 19,50 -0,4% -4,7% -5,5% 13,4%
Peso Chil./ US$ 934,42 0,0% -1,8% -6,1% -1,6%
" Petréleo (WTI) 62,9 -0,2% -12,0% -12,3% -25,0%
g Cobre 481,7 -0,5% -4,3% 19,6% 5,5%
8 BITCOIN 94.671,6 -0,3% 14,9% 1,0% 48,1%
ﬁ Minério de ferro 99,9 -0,2% -2,1% -3,6% -10,1%
'g Ouro 3.277.9 -1,3% 4,9% 24,9% 40,2%
=g Volat. S&P (VIX) 2583 1,9% 13,6% 45,9% 68,5%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 105,8 -2,3% 4,4% 7.1% -2,5%
8 ETF A¢des BR em US$ (EWZ) 26,9 0,7% 4,2% 19,7% -12,6%
Frete maritimo 1.373,0 1,5% -14,1% 37,7% -21,2%

Fonte

Indicadores de hoje

sa variagdes percentuais em ta e spreads. O pc¢ base é ig

0001 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variagdo em perc

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
Ndo hé divulgagdo de indicadores relevantes 09:00 BZ IPCA-15 A/A Apr 5.5%  5.49%  5.26%
09:00 BZ IPCA-15 M/M Apr 0.43% 0.43% 0.64%
11:00 US Sentimento Univ de Mich Apr F 50.8 52.2 50.8
11:00 US Inflagdo 1A Univ de Mich Apr F 6.8% 6.5% 6.7%
11:00 US Inflagdo 5-10A Univ de Michigan Apr F 4.4% 4.4% 4.4%
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