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Destaques na abertura do mercado

Os futuros dos EUA estdo operando em ligeira valorizagdo em um dia que deve
apresentar bastante volatilidade com o mercado analisando as decisdes de
politica monetdria nos EUA e no Brasil.

Nos EUA, a volatilidade viré menos da decisdo, que serd de manter a politica
monetdria inalterada, e mais das projecdes dos membros do FOMC sobre a
trajetéria da economia para os principais indicadores econdémicos e a
entrevista de Jerome Powell apés a divulgagéo da decisdo.

No Brasil o cendrio é parecido, j& que o BC tinha guiado o mercado para uma
alta de 100 bps, porém todos estardo de olho na Comunicado e possiveis sinais
dos préximos passos.

A taxa de juros do titulo do Tesouro de 10 e 2 anos estdo estéveis em 4,207% e
4,048% respectivamente.

A medida que os investidores reavaliam as expectativas iniciais de que as
politicas econdmicas de Trump fortaleceriom o ddlar e enfraqueceriam outras
moedas, a moeda americana recuou 6% frente ao euro desde meados de
joneiro. Hoje, entretanto, com as duvidas sobre a decisdo do FED, O ddlar se
fortalece ligeiramente nesta manhd, com o indice DXY cotado a 103,65.

Os pregos do ouro atingiram um novo recorde acima de US$ 3.000 nesta
quarta-feira, com investidores buscando protec&o.

Os pregos do petréleo operam em queda no inicio do preg&o desta quarta-feira,
com preocupagdes sobre o crescimento global, tarifas dos EUA e negociagdes
de cessar-fogo entre Ruassia e Ucrdnio, compensando o aumento da
instabilidade no Oriente Médio, que pode afetar a oferta. Os contratos futuros
do Brent recuavam US$ 0,17, ou 0,26%, para US$ 70,39 por barril.

Os mercados asidticos recuaram nesta quarta-feira, acompanhando as perdas
em Wall Street, que recuou com a incerteza sobre a economia e receios sobre a
condugdo da politica monetdria.

As bolsas europeias operavam em baixa nesta quarta-feira, com investidores
digerindo a aprovagdo histérica do Congresso alemdo de medidas que relaxam
as suas regras fiscais.

Ontem, por aqui, o Ibovespa avangou 0,49%, cos 131.474 pontos,
impulsionado pelas agdes de commodities. Com destaques paras as agdes da
JBS, que subiram 18%. O ddlar & vista fechou em baixa de 0,25%, a R$ 5,6719.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA - O volume de construcdes residenciais iniciadas avancou 11,2%,
impulsionado pela recuperacdo do clima adverso de janeiro, com crescimento
tanto em moradias unifamiliares quanto multifamiliares. As licengas de futuras
construgdes diminuiram 1,2% em fevereiro, ligeiramente abaixo da queda de
0,6% anterior e abaixo das expectativas dos analistas de 1,4%.

EUA - A producdo manufatureira cresceu 0,9% em fevereiro, registrando a
maior alta em um ano, impulsionada pelo avanco de 8,5% na fabricacéo de
veiculos automotores, possivelmente antecipando aumentos nas tarifas de
importacdo do México e Canadd. Excluindo o setor automotivo, a manufatura
avangou 0,3%, marcando o terceiro més seguido de crescimento, com destaque
para os segmentos de produtos de madeira, equipamentos aeroespaciais e
eletrodomésticos.

Brasil - O governo enviou ao Congresso um Projeto de Lei que altera a tabela
do IRPF e introduz mudangas na tributacdo de altas rendas e dividendos
enviados ao exterior. A principal medida é a amplia¢do da faixa de isencdo do
IRPF para R$ 5 mil a partir de 2026, beneficiando cerca de 10 milhées de
pessoas e elevando para 65% o percentual de declarantes isentos. O projeto
também prevé um escalonamento para rendimentos entre R$ 5 mil e R$ 7 mil,
garantindo uma transi¢do gradual na tributagdo.

Para compensar a perda de arrecadacéo, serd instituida uma aliquota efetiva
minima progressiva entre 0% e 10% sobre rendimentos anuais acima de R$
600 mil, com acréscimos de 1 p.p. a cada R$ 60 mil adicionais. A nova regra
também prevé a tributagdo de 10% na fonte sobre dividendos pagos a pessoas
fisicas no Brasil que recebam mais de R$ 50 mil mensais por empresa, enquanto
para investidores no exterior a aliquota serd de 10% independentemente do
valor recebido. Empresas no Brasil continuardo isentas na distribuicdio de
dividendos recebidos de outras empresas, e regras para ganho de capital e JCP
ndo sofrerdo alteragdes.

A Fazenda estima que a ampliacdo da isencéo do IRPF reduzird a arrecadagéo
em R$ 25,8 bilhées em 2026, compensada pela arrecadacdo de R$ 25,2
bilhdes com a nova aliquota minima e R$ 8,9 bilhdes com a tributacdo de
dividendos no exterior. No entanto, a tramitagdo do projeto no Congresso deve
enfrentar resisténcia, especialmente em relagdo & taxagdo de dividendos,
podendo prolongar sua aprovacdo. Além disso, o cendrio politico e a
necessidade de apoio parlamentar para o governo podem aumentar o custo
politico da medida.

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variag@o?
18-mar-25 dia Més 2025 12 meses 18-mar-25 dia Més 2025 12 meses
jiesouro EUAI2Ianos 404 U 5 2 =) Cesta de moedas/ US$ 103,27 -0,1% -4,0% -4,8% -0,2%
g Tesouro EUA 10 anos 4,31 1 10 -27 0 Yuan/ US$ 7,22 0,0% -0,7% -1,0% 0,4%
LS Juros Futuros - jan/25 12,15 o] [0} [0} 219 g Yen/ US$ 149,67 0,3% -0,6% -4,8% 0,4%
g Juros Futuros - jan/31 14,46 -13 -70 -99 359 @ Euro/US$ 1,09 0.2% 5,5% 5,7% 0.,5%
X NTN-B2026 8,62 7 49 61 283 3 R$/USS 5,68 -1,0% -3,4% -8,0% 13,8%
NTN-B 2050 7,47 1 -9 1 161 Peso Mex./ US$ 19,95 0,1% -2,9% -3,4% 19,4%
MSCI Mundo 844 0,9% -2,3% 0,3% 9,9% Peso Chil./ US$ 919,75 -0,9% -4,5% -7.6% -2,5%
Shanghai CSI 300 4.008 0,3% 3,0% 1,9% 12,3% o Petréleo (WT) 68,6 1.5% -1,6% -4,3% -15,3%
E Nikkei 37.845 1,2% 1,9% -5,1% -2,2% % Cobre 496,2 0,6% 9,9% 23,2% 20,6%
2 EURO Stoxx 5.492 0,9% 0,5% 12,2% 10,2% O BITCOIN 82.779,9 -1,4% -1.7% -11,7% 22,0%
>° S&P 500 5.675 0,6% -4,7% -3,5% 10,9% @ Minério de ferro 102,7 -1,1% -4,0% -0,9% -3,8%
S NASDAQ 17.809 0,3% -5,5% -7.8% 11,5% :g Ouro 3.024,7 0,8% 5,8% 15,2% 40,3%
§  MSCl Emergentes 1.131 1,1% 3,1% 5,2% 9,3% 8 Volat. S&P (VIX) 20,7 1,1% 5,6% 19,5% 43,9%
igov 130.834 1,5% 6,5% 8,8% 3,2% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 99,8 -1,2% -4,5% 1,0% 2,0%
IFIX 3.220 0,2% 3,2% 3,3% -4,4% G ETF AcBes BR em US$ (EWZ) 26,5 2,4% 9,7% 17.5% -17,6%
S&P 500 Futuro 5.722 -0,2% -4,9% -4,5% 6,2% Frete maritimo 1.658,0 -0,7% 34,9% 66,3% -30,2%
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Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
20:00 EC  CPIA/A Feb F 2.4% 2.3% 2.4% 15:00 US  Construgdo de casas novas Feb 1383k 1501k 1366k
21:00 EC CPIM/M Feb F 0.5% 0.4% 0.5% 16:00 US  Construgdo de casas novas M/M Feb 1.2% 11.2% -9.8%
22:00 EC  Nucleo CPIA/A Feb F 2.6% 2.6% 2.6% 17:00 US Licengas p/construgio Feb P 1450k 1456k 1473k
23:00 us Decisdo taxa FOMC (limite max) 19/mar 4.5% 4.5% 18:00 us Licengas p/construcio M/M Feb P -1.6% -1.2% -0.6%
00:00 BZ  Taxa Selic 19/mar 14.25% 13.25% 19:00 US  Produgdo industrial M/M Feb 0.3% 0.7% 0.5%
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