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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais seguem oscilando sob o impacto das tensdes comerciais,
daincerteza sobre a inflagdo e o temor de economia em desaceleraggo.

Ontem (06), na mais recente reviravolta em uma politica comercial instével,
Trump suspendeu as tarifas de 25% que impds sobre produtos do Canadd e do
México. Além da inflagdo, as tarifas sdo vistas como um obstéculo para o
crescimento, pois a incerteza retarda decisdes empresariais.

Nesta sexta-feira (07), temos a divulgagdo do relatério de empregos n&o
agricolas de fevereiro, que sai s 10h30 e vai fornecer uma visdo mais
detalhada sobre a satde da economia. Economistas projetam a criagdo de 170
mil postos de trabalho e esperam que a taxa de desemprego permaneca
estével em 4%.

O diretor do Fed, Christopher Waller, afirmou que se opde fortemente a um
corte na taxa de juros na préxima reunido, mas considera que cortes ao longo
do ano seguem no radar caso as pressdes inflaciondrias continuem a diminuir.

A taxa de juros dos Treasuries de 10 anos subiu. Agora, os juros das Treasuries
de 10 anos estdo em 4,27%, enquanto o titulo de 2 anos estd em 3,96%.

O indice do ddlar (DXY), que mede a moeda americana frente a uma cesta de
seis divisas, acumula quatro dias seguidos de queda e atingiu seu menor nivel
em quatro meses, valendo agora 103,6 pontos, uma queda de 4,5% em 2025.

O ouro recuou nesta sexta-feira com investidores realizando lucros. O contrato
avista caiu 0,2%, negociado a US$ 2.904 por onga.

O presidente Donald Trump assinou na quinta-feira uma ordem executiva para
a criagdo de uma reserva estratégica de Bitcoin. O fundo serd abastecido
exclusivamente com bitcoins apreendidos em casos criminais e de confisco civil.
O prego da criptomoeda estava praticamente estdvel, cotado a US$ 88.917.

Os pregos do petrdleo estdo estdveis nesta sexta. Os contratos futuros do Brent
subiram 13 centavos de ddlar, ou 0,19%, para US$ 69,6 por barril.

Os mercados asidticos fecharam em baixa hoje, com as taxas de juros dos titulos
de longo prazo do Japdo nos maiores niveis desde de 2008. Os mercados
europeus operam em queda nesta manhd, enquanto os futuros das agdes
americanas registram alta.

Ontem, por aqui o Ibovespa subiu 0,25%, aos 123.358 pontos. O ddlar & vista
fechou em alta de 0,06%, a R$ 5,7597, e os juros futuros subiram.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagéo?

7-mar-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.96 o -3 -28 -60

g Tesouro EUA 10 anos 4.27 -1 6 -30 12
L; Juros Futuros - jan/25 V215 [o] (o] (o] 227
'E Juros Futuros - jan/31 14.92 7 -23 -52 438
g NTN-B 2026 8.16 6 3 15 253
NTN-B 2050 7.50 1 -6 4 173
MSCI Mundo 850 -1.0% -1.5% 1.1% 11.0%
Shanghai CSI 300 3,944 -0.3% 1.4% 0.2% 10.6%

© Nikkei 36,887 -2.2% -0.7% -7.5% -8.0%
fé EURO Stoxx 5,490 -0.6% 0.5% 12.1% 12.2%
g S&P 500 5,739 -1.8% -3.6% -2.4% 12.4%
_g NASDAQ 18,069 -2.6% -4.1% -6.4% 12.7%
g MSCI Emergentes 1,131 1.4% 3.1% 5.2% 10.1%
e IBOV 123,358 0.3% 0.5% 2.6% -4.3%
IFIX 3,141 0.6% 0.6% 0.8% -6.7%

S&P 500 Futuro 5,760 0.2% -3.4% -3.0% 8.7%

China: Nos dois primeiros meses do ano, as exporta¢des cresceram 2,3% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior — abaixo da previsdo de 5,9%. Em
termos mensais, os embarques médios cairam cerca de 20% em relagdo a
dezembro, refletindo a retra¢do sazonal do Ano Novo Lunar e a compensagdo
das antecipagdes feitas antes do reagjuste tarifdrio dos EUA. Enquanto isso, as
importagdes recuaram 8,4% na mesma base anual, contrastando com os
modestos ganhos de dezembro e de 2024, e indicam uma fragilidade na
demanda interna.

O superdvit comercial somou US$ 170,5 bilhdes, com média mensal de US$ 85
bilhdes — abaixo dos US$ 105 bilhdes de dezembro e dos US$ 99 bilhdes do
dltimo trimestre de 2024. Diante disso, a contribui¢do das exportagdes para a
meta de crescimento de 5,0% deve ser limitada, devido ao impacto das tarifas
dos EUA e & fraca expansdo de parceiros como a zona do euro.

Zona do euro: O Banco Central Europeu reduziu a taxa de remuneragdo dos
depésitos para 2,50% ao ano, mantendo uma visdo favoravel sobre a inflagéo.
As projegdes atualizadas do CPI indicam 2,3% em 2025 (ante 2,1%), 1,9% em
2026 (inalterado) e 2,1% em 2027 (ante 2,0%), reforcando a convergéncia
para a meta. A revisdo da inflagdo para este ano reflete, principalmente, o
impacto dos precos de energia, enquanto os reodjustes salariais ainda
preocupam devido & inflagdo de servigos.

Sobre os préximos passos, a presidente do BCE, Christine Lagarde, reforgou que
as decisdes dependerdo da evolugdo dos dados e destacou o cendrio de alta
incerteza. Com os juros préximos do nivel neutro, Lagarde recomendou cautela
na condugdo da politica monetdria. Ainda assim, os mercados continuam
precificando, com alta probabilidade, um novo corte de juros j& em abril.

Brasil: O governo adotou medidas para reduzir o preco dos alimentos,
destacando-se a isen¢do das tarifas de importagdo para itens como carne,
café, actcar, milho, éleo de girassol, azeite de oliva, sardinha, biscoitos e
massas. Além disso, a cota de importagdo de dleo de palma foi ampliada de 65
mil para 150 mil toneladas.

Avaliamos que o impacto sobre a inflagdo tende a ser pequeno, pois muitos
desses produtos sdo negociados globalmente e suas altas recentes resultaom de
problemas de oferta, como questdes climdticas e ciclos produtivos. Além disso,
ndo importamos quantidades expressivas desses produtos para impactar a
oferta no curto prazo. A proposta de fortalecimento dos estoques reguladores
da Conab deve ter efeito limitado, pois os estoques atuais s&o baixos e sua
recomposi¢do poderia pressionar ainda mais os pregos.

Cotagdo Variagdo?

7-mar-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 103.63 -0.4% -3.7% -4.5% -0.2%
Yuan/ US$ 7.23 -0.1% -0.7% -0.9% 0.5%

_§ Yen/ US$ 147.42 -0.4% -2.1% -6.2% -1.8%
8 Euro/US$ 1.09 0.7% 4.7% 4.9% 0.0%
b3 R$/ US$ 5.76 0.1% -2.1% -6.7% 16.5%
Peso Mex./ US$ 20.29 -0.6% -1.3% -1.7% 20.2%
Peso Chil./ US$ 928.25 -0.2% -3.6% -6.7% -5.7%

o Petréleo (WTI) 67.2 1.3% -3.6% -6.2% -14.0%
g Cobre 473.1 -1.0% 4.8% 17.5% 23.1%
8 BITCOIN 88,917.3 -1.0% 5.6% -5.1% 40.4%
ﬁ Minério de ferro 101.3 0.4% -5.3% -2.3% -13.5%
'g Ouro 2,919.8 0.3% 2.2% 11.3% 37.2%
.-g Volat. S&P (VIX) 24.8 -0.3% 26.3% 42.9% 71.4%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 109.0 4.4% 4.3% 10.3% 3.4%
8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 246 0.0% 1.9% 9.2% -25.9%
Frete maritimo 1,286.0 4.7% 4.6% 29.0% -40.9%
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Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
EC PIBSAZ A/A 4QF 0.9% 1.2% 0.9%
EC PIBSAZ T/T 4QF 0.1% 0.2% 0.1%
US  Variagdo folha de pag ndo agricola Feb 160k 143k
US  Média de ganhos por hora A/A Feb 4.2% 4.1%
US  Taxade desemprego Feb 4.00% 4.00%
BZ PIBT/T aQ 0.5% 0.9%
BZ PIB acumulado de 4 trimestres 4Q 3.5% 3.1%
BZ PIBA/A 4Q 4.1% 4.00%
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cimais. Os demais ativos r

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
10:15 EC Taxa de facilidade de depdsito BCE 6-Mar 2.50% 2.50% 2.75%
10:30 us Custo da m3o-de-obra 4QF 3.00% 2.2% 3.00%
10:30 us Novos pedidos seguro-d prego 1-Mar 233k 221k 242k
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