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Destaques na abertura do mercado

Os mercados internacionais estdo operando no vermelho apés a divulgacao de
resultados pouco inspirados na noite anterior. Além disso, investidores
aguardam avangos nas questdes envolvendo as relagdes comerciais de EUA e
China, especialmente sobre tarifas.

A Alphabet, empresa m&de do Google, reportou resultados piores que o
projetado pelo mercado na noite de ontem (04) e caiu no pés-mercado. A
companhia teve piores receitas de seu braco de nuvem e anunciou fortes
investimentos. A rea¢do do mercado pode ser explicado por davidas sobre a
capacidade de monetizar esses investimentos — a Alphabet ndo tem
conseguido mostrar isso nos nimeros reportados no seu braco de nuvem — e as
possiveis implicagdes dos modelos mais baratos de IA (DeepSeek).

No brago geopolitico, os mercados esperam por evolu¢des positivas nas
questdes comerciais envolvendo EUA e China. Uma possivel ligagdo entre os
dois presidentes é aguardada, para possivelmente postergar as tarifas e ganhar
mais tempo para uma resolugdo amigével.

As taxas dos titulos do Tesouro dos EUA operam em queda, enquanto o
mercado aguarda dados de emprego que serdo divulgados hoje (05) e sexta
(07) e podem indicar uma desaceleracdo da atividade. As taxas de 10 anos
estdo sendo negociadas a 4,47% e as taxas de 2 anos negociam a 4,19%.

O ddlar recua frente &s principais moedas internacionais. O indice do ddlar
(DXY) recua 0,45%, para 107,48 pontos. Os precos do petréleo operam em
queda: os contratos futuros do Brent recuam 0,75 %, para US$ 75,67 por barril,
e os futuros do West Texas Intermediate caem 0,77%, para US$ 72,15 por
barril.

Os mercados asidticos operaram sem dire¢do apds as tarifas impostas pela
China reacenderem receios de uma possivel guerra comercial com os EUA. As
bolsas chinesas permanecem fechadas devido ao feriado do Ano Novo Lunar.

Na tergo-feira, por aqui o Ibovespa fechou em baixa de 0,65%, aos 125.147
pontos. O délar & vista fechou em baixa de 0,76%, cotado aR$ 5,77.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotacdo Variagdo?

Sfev-25 dia Meés 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,19 -2 -2 -5 -18

g Tesouro EUA 10 anos 4,47 -4 -4 -10 45
Ls Juros Futuros -jan/25 12,15 [0} [0} o 217
g Juros Futuros -jan/31 14,39 -9 -40 -106 382
4 NTN-B 2026 773 14 5 -28 223
NTN-B 2050 7,49 1 o 3 179
MSCI Mundo 867 0.9% -0,7% 30% 17,6%
Shanghai CSI 300 3.795 -0,6% -0,6% -3,6% 19,4%

©  Nikkei 38.831 0,1% -1.7% 27% 7.%%
j§ EURO Stoxx 5.257 -0,1% -0,5% 7.4% 12.%%
S s&p 50 6.038 0,7% 0,5% 27% 22,2%
3 nNaspaQ 19.654 1,4% 0,1% 1.8% 26,0%
§ MSCl Emergentes 1.003 18% 03% 1,6% 11,1%
& IBOV 125.147 0,7% -1,4% 4,0% -1,9%
IFIX 3.000 0,0% 0,1% -37% -9,%

S&P 500 Futuro 6.032 -0,5% -1,1% 1.6% 16,7%

EUA: O numero total de vagas de emprego caiu para 7,6 milhées em dezembro,
abaixo da previsdo de 8 milhdes e do valor revisado de 8,16 milhées em
novembro. A maior reducdo ocorreu nos setores de servigos profissionais, satide
e finangas, embora esses segmentos ainda apresentem alta demanda. Por
outro lado, houve aumento de vagas na fabricagdo de bens durdveis, comércio,
transporte e lazer — setores sensiveis ao ciclo econémico.

A proporco de vagas por trabalhador desempregado, indicador
acompanhado pelo Fed, caiu para 1,10 em dezembro, ante 1,15 em novembro.
Dados recentes indicam maior dificuldade dos trabalhadores em encontrar
emprego, o que deve reduzir a rotatividade e aliviar pressdes salariais nos
préximos meses.

Brasil: Os emplacamentos de veiculos cresceram 2,7% na margem em janeiro,
apés a forte queda de 4,8% na margem no més anterior. Apesar da
recuperagdo parcial, a tendéncia em médias mdveis trimestrais segue negativa,
com recuo de 0,4%. Na comparagdo interanual, sem agjustes, houve alta de
6,0%, a décima consecutiva, enquanto no acumulado de 12 meses o avango foi
de 0,4%.

Os veiculos leves avangaram 2,7% na margem, impulsionados por automéveis e
motocicletas, que tiveram cerca de cinco mil unidades a mais emplacadas. Os
pesados subiram 1,6% na margem e repetiram a alta do més anterior, mas sem
compensar a queda de 5,2% na margem de novembro.

Brasil: O Tesouro Nacional divulgou o Plano Anual de Financiamento (PAF) de
2025, prevendo resgates de R$ 1,36 trilhdo, incluindo R$ 56,6 bilhdes em
papéis emitidos no exterior, jG com recursos garantidos. Os vencimentos de
titulos prefixados somam cerca de R$ 600 bilhdes, representando quase 50%
da Divida Publica Federal Interna. A reserva de liquidez estd em R$ 860 bilhdes,
suficiente para cobrir 6,2 meses de vencimentos da divida doméstica.

A estratégia de rolagem priorizard a emissdo de LFTs, com participagdo entre
48% e 50% da divida total, acima dos 46,3% de 2024. Os limites para LTN e
NTN-B permanecem préximos aos do ano anterior. O objetivo é refinanciar os
compromissos sem reduzir o prazo médio da divida, que seguird em quatro
anos, nem elevar os vencimentos em 12 meses, mantendo-os em 18%. No
entanto, a melhora na composi¢do da divida serd adiada devido as incertezas
fiscais e ao cendrio externo adverso.

Cotagdo Variag&o?

5fev-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/US$ 107,49 -0,4% -0,3% -0,9% 34%
Yuan/US$ 727 0,4% 0,4% -0,4% 1.1%

8 Yen/uss 152,78 -1,0% -1,0% -2,8% 30%
®  Euromss 1,04 0.3% 02% 0,6% -35%
s R$/US$ 576 0,9% 2.0% 6,8% 15,6%
Peso Mex./US$ 2051 0.7% -1,1% 7% 19,8%
Peso Chil./US$ 971,58 -1,7% -1,3% 2.3% 1,6%

, Petrsleo WTh 721 0% 0,9% 0,5% 0,3%
S Cobre 4359 01% 12% 83% 14,1%
3 siTcoN 97.982,0 1,5% 7% 46% 1280%
% Minério de ferro 1056 0.7% 3% 1,9% -17,4%
S ouro 28683 0% 2,6% 9,3% 20,6%
T Volat &P (VIX) 17,6 2,0% 0% 12% 26,8%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 90,3 -4,1% -0,3% -8,6% -16,%%
S ETF Agdes BR em US$ (EWD) 255 0.3% 0.3% 13,1% -2,1%
Frete maritimo 7530 2,0% 53% 24,5% -47,6%

(1) Cotacgoes tomada

amento ¢

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
09:00 BZ Produgdo industrial M/M Dec -0.6%
09:00 BZ Produgdo industrial A/A Dec 1.7%
10:15 US ADP Variagdo setor empregos Jan 155k 122k
11:45 US PMI Servigos JanF 52.8
11:45 US PMI Composto JanF 524
12:00 US ISM Services Jan 54.3 54.1
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Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:00 BZ Atado Copom
12:00 US Ofertas de emprego JOLTS Dec 8000k 7600k 8098k
12:00 US Pedidos de fabrica Dec -0.8% -0,90% -0.4%
12:00 US Frete bens cap ndo defesa ex aviagdo DecF 0.6% 0,40% 0.6%
22:45 CH Caixin China PMI Composto Jan 51,1 51.4
22:45 CH Caixin China PMI Servigos Jan 52.5 51,0 52.2
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