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Principais benchmarks dos investimentos na semana

* Cendrio global melhor, mas renda fixa sofre com incerteza fiscal e alta de juros

¢ OIRF-M (prefixados) caiu 0,5% e o IMA-B (indexados ao IPCA) recuou 1,1% vs. CDI de +0,2%

*  OIMA-B5+, dos titulos indexados & inflag@o com prozo acima de 5 anos, caiu 1,6%

¢ Nocrédito, o IDALIQ*, indice das debéntures liquidas, perde O,18% e acumula +7,4% em 2024

Renda Fixa

Fundos Imobiliarios * IFIX registrou queda de 0,9% na semana e acumula +0,7% no ano

Acoes * lbovespa fechou a semana em -2,8%, aos 131.065 pontos, acumulando-2,3% em 2024

¢ Ddlar fechou em baixa de 0,8% na semana, cotado a R$ 5,5210, acumulando alta de 13,8% no ano

Dolar * DXY, indice do Ddlar contra 6 moedas desenvolvidas, caiu 0,4% para 1071 pontos

*  Ataxadejuros da US Treasury de 10 anos subiu 9 p.b. para 3,74% a.a.
« O S&P500 fechou a semana em 5.703 pontos, com alta de 1,4%
¢ O petréleo tipo Brent fechou a semana cotado a US$ 74,7/ barril, em alta de 3,6% na semana

Investimentos
no Exterior

*) IDA-Lig atualizado apenas até quinta-feira, pois a Anbima sé divulga o valor da sexta-feira, na segunda-feira seguinte

Destaques da semana’

Principais benchmarks de investimentos

Ativo CDI IRF-M IMA-B5 IMA-B IMAB-5+ IFIX IBOV Délar DXY UST10yr* S&P 500 Brent

Fechamento 10.7 11.94% 6.53% 6.50% 6.48% 3,334 131,065 5.5210 101 3.74% 5,703 74.7

Var. na semana 0.2% -0.5% -0.4% -1.1% -1.6% -0.9% -2.8% -0.8% -0.4% -0.6% 1.4% 3.6%
Var. no més 0.6% 0.2% 0.1% -1.0% -1.7% -1.8% -3.6% -2.0% -1.0% 1.7% 1.0% -3.0%

Var. noano 7.7% 3.8% 5.0% 0.5% -2.9% 0.7% -2.3% 13.8% -0.6% 3.6% 19.6% -3.1%
Var.em 12 meses 11.1% 8.0% 7.8% 4.4% 1.9% 3.4% 10.4% 13.1% -4.4% 8.4% 29.5% -19.8%
(*) Areferéncia é o ETF UTEN (US Treasury 10 Year Note ETF) que investe em titulos do Tesouro dos EUA com maturidade de 10 anos. Em: 9/20/2024

Visao sobre as Classes de Ativos no horizonte de 12 meses?2

Classe de Ativos Benchmark Visdo nos préoximos 12 meses sob cendrio base Monte Bravo

Caixa CDI Copom vai apertar Selic até 12% a.a. em janeiro, cortes comeg¢am no 3o tri de 2025

Renda Fixa Pré IRF-M Apos ajuste inicial, trechos médio e longo da curva devem reagir favoravelmente ao aperto da Selic

Renda Fixa IPCA IMA-B Cupons das NTN-Bs longas tendem a fechar com fluxo e redug&o do risco inflaciondrio

Multimercado IHFA Classe oferece diversificagdo e histérico de A sobre CDI

Fundo Imobiliario IFIX* Classe combina renda mensal isenta perto do CDI e potencial de ganho de capital com queda de juros em 2025
Renda Variavel Ibovespa Alvo de final de ano mantido em 145.000 pontos e, em 12 meses, 160.000 pontos

Délar Ptax cpa Real deve apreciar para fechar perto de R$ 5,20 no final do ano

Investimentos S&P500 Pouso suave e corte de juros criam ambiente favordvel para agées US

no UST10y ETF Renda Fixa US - Bonds brasileiros seguem atraentes, enquanto Treasuries funcionam como hedge contra recessc
Exterior "60 / 40" Portfolio com 60% de agdes (S&P 500) e 40% de Bonds (UST 10 yr) tem média de 8,5% de retono (1987-2023)

to-base € igual a 0,01% ou 0,0001 em termos decimais, Os demais ativos mostram a vari

€omo o m
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Bolsa de Valores

O Ibovespa fechou a semana em queda de 2,8%, aos 131.065 pontos, voltando a
operar em territério negativo no ano.

A semana foi marcada pelas decisdes de vdrios bancos centrais, com destaque
para o Fed Reserve nos EUA e o Banco Central do Brasil.

Nos EUA, o Fed iniciou seus cortes de juros com uma redugdo de 50 pontos base,
um pouco mais agressiva do que esperdvamos. No entanto, o BC americano ndo
deu indicagdes de que essa velocidade de corte deve ser mantida. Com isso,
esperamos que os proximos cortes sejam de 0,25 p.p.

No Brasil, o Banco Central iniciou seu ciclo de alta com um aumento de 25 p.b.,
acompanhado de um comunicado firme que reforgou o compromisso com a meta
de inflago e destacou o balango de riscos assimétrico. Mantemos nossa
expectativa de que o BC acelere o ritmo do aperto para 50 p.b. nas préximas
reunides.

Mantemos nossa visdo positiva para a Bolsa, apesar da recente valorizagdo.
Acreditomos que a combinagdo de queda dos juros nos EUA, reconquista da
credibilidade pelo Bacen, algum compromisso com o ajuste fiscal e a boa
performance operacional das companhias — evidenciada na Ultima temporada de
resultados — criard um ambiente favordvel para que o Ibovespa encerre o ano em
145 mil pontos.

No Brasil, tivemos uma semana movimentada. Diversas companhias divulgaram
informagdes relevantes, com destaque para Brava, JBS, Multiplan e WEG.
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As agdes da Brava foram novamente destaque. A empresa anunciou que vai
aproveitar a solicitagdo da ANP para a parada de produgdo em Papa Terra para
adiantar algumas manutengdes programadas. Assim, o campo sé deve voltar a
produzir em dezembro de 2024. Conforme comentado na semana passada, a
empresa precisa colocar em produgdo a nova plataforma em Atlanta e estabilizar
a produgdo em Papa Terra para que os investidores voltem a mostrar interesse
pela tese. Essa janela ficou para o final do 1T25.

A JBS anunciou seu guidance para o restante de 2024, prevendo entregar uma
receita de R$ 409 bilhdes e um EBITDA entre R$ 33,4 e 36,2 bilhdes. Os nimeros
sdo ligeiramente superiores ao consenso de mercado, que j& havia sido revisado
para cima apds o excelente resultado do 2T24. Continuamos confortdveis com a
exposicdo & tese para os préximos trimestres, com a forte geracdo de caixa
podendo se traduzir em remuneragdo para os acionistas.

A Multiplan anunciou que convocard uma Assembleia Geral de Acionistas para
deliberar sobre a possibilidade de a companhia — em conjunto com seu
controlador — adquirir as agdes que serdo vendidas pelo OTPP. A transagdo deve
ocorrer a um preco inferior ao de mercado, com a Multiplan adquirindo 90 milhdes
de agdes (R$ 2 bilhdes) e a holding do controlador comprando 21,2 milhdes (R$
471 milhdes). Vemos essa transagdo como uma excelente alocagdo de capital por
parte da empresa e gostamos da oportunidade que o controlador ofereceu aos
acionistas minoritdrios.

A WEG continua em destaque, com o andncio de um programa de investimentos
de R$ 670 milhdes no México e no Brasil. Os investimentos serdo utilizados para
aumentar a capacidade fabril em plantas dos dois paises, que sGo focadas em
transformadores e motores elétricos.

Fluxo de Capital do Ibovespa
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Cotagdo (RS)

Setor Financeiro
nmus4
BBOC4
BBAS3
SANB11
BISA3
BBSE3
BPAC11

CVCB3
MGLU3
NTCO3
LREN3
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1671
MULT3
ALOS3
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EGIE3
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TAEEN
TRPL4
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Atual
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Dividend Yield
2023 2024E 2025E
45% 7,3% 7.0%
7.3% 6,6% 7.1%
8,6% 9,3% 10,4%
52% 6,1% 7.2%
53% 6,3% 7,9%
93% 82% 9,9%

, 4%  3,0% 4,2%
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1,5% 1,3% 2,8%
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Divida liquida/ EBITDA

2023

2024E 2025E
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Cotacéio (RS) Dividend Yield
Atual Target Upside 2023 2024E 2025E
Mineracdo e Siderurgia

Divida liquida/ EBITDA

Papel e Celulose

sU7B3 5.81% 6,2 59 2,0% 35% 2,2% 3,04 267 228 17 13 4 o]
KLBN11 4_Ch% 7.0 6,6 7.8% 6,3% 6,4% 326 352 318 15 7 7 1
DXCO3 -2,33% 7.4 6,4 2,2% 0,5% 2,2% 331 318 2,74 ) 8 1 ]

Oléo, Gas e Distribuicéio

PETR4 36,26 44,08 3,8 50 35 2,8 29 2,9 |22,9% 145% 9,0% 0,84 088 094 12 8 4 ]
VBBR3 2478 32,19 12,1 9.3 8,2 7.4 6,4 6,1 5,6% 59% 1,92 1,49 172 16 14 2 0
UGPA3 21,35 2777 13,0 119 10,7 6,0 58 55 4,0% 4,6% 1,26 1,23 094 16 3 11 2
PRIO3 44,20 64,93 7.2 8,6 62 | 50 4,5 3,6 0,8% 7.5% 0,08 -0,04 -0,39 16 14 2 8]
RAIZ4 3,14 (5205 5o 3174 51 3,9% 3,0% 1,84 198 1,33 12 12 [e] 0
BRKMS 18,70 2541 17,7 8.4 5.8 0,0% 1,6% 11,22 583 388 12 6 5 1
CSAN3 | 4,6 4,3 7,9% 7,5% 3,48 2,67 257 8 6 2 0

Agro e Proteinas

SLCE3 f 7.2 6,2 9,0% 7.0% 5,8% 1,55 1,42 1,35 13 8 5 ]
SMTO3 27,11 35,56 88 9 10,0 46 4,4 4,3 51% 4,4% 41% 0,78 0,81 1,04 =l ) 3 1
BRFS3 25,12 25,29 NA 11,17 140 | 132 5,6 6,4 0,0% 2,4% 2,2% 269 086 063 15 5 9 1
JBSS3 32,34 4557 NA 7,97 9,6 S0 5.4 3,0% 6,4% 57% 468 228 224 = 19 (¢] o]
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BEEF3 | 4,7 3.7 6,7% 2,0% 2,9% 326 404 402 13 = 7 1
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Precos de ativos selecionados

Cotagdio Variag&o? Cotagdo Variagao?

20-set-24 semana Més 2024 12 meses 20-set-24 semana Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.59 1 -33 -66 -155 Cesta de moedas/ US$ 100.72 -0.4% -1.0% -0.6% -4.4%

g Tesouro EUA 10 anos 3.74 9 -16 -14 -75 Yuan/ US$ 7.05 -0.7% -0.6% -0.7% -3.6%
t Juros Futuros - jan/25 11.03 7 4 100 54 3 Yen/ US$ 143.85 2.1% -1.6% 2.0% -2.5%
'GE) Juros Futuros -jan/31 12.38 50 29 211 115 -§ Euro/US$ 1.12 0.8% 1.0% 1.1% 4.7%
X  NTN-B2026 6.77 22 7 157 151 3 Rg/uss 5.51 -1.0% -1.7% 13.5% 12.9%
NTN-B 2050 6.46 18 20 99 75 Peso Mex./ US$ 19.41 1.1% -1.6% 14.5% 13.6%

MSCI Mundo 837 1.3% 0.4% 15.2% 24.0% Peso Chil./ US$ 931.85 0.6% 2.3% 6.0% 5.6%
Shanghai CSI 300 3,201 1.3% -3.6% -6.7% -12.8% o Petroleo (WTI) 71.9 4.8% -2.2% 0.4% -19.8%

T  Nikkei 37,724 3.1% -2.4% 12.7% 15.8% g Cobre 428.2 2.6% 3.3% 10.1% 16.8%
:é EURO Stoxx 4,872 0.6% -1.7% 7.7% 15.6% 8 BITCOIN 62,823.5 4.9% 6.4% 49.8% 136.2%
S s&Ps500 5,703 1.4% 1.0% 19.6% 29.5% @ Minério de ferro 92.0 -0.7% -6.8% -32.6% -24.9%
B NASDAQ 17,948 1.5% 1.3% 19.6% 33.3% :g Ouro 2,621.9 1.7% 4.7% 27.1% 36.6%
$  MSClEmergentes 1,106 2.2% 0.6% 8.1% 14.0% B Volat. &P (VIX) 16.2 -2.5% 7.7% 29.7% -7.9%
% Bov 131,065 -2.8% -3.6% -2.3% 10.4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 91.0 -9.5% -15.6% -20.6% -6.2%
IFIX 3,334 -0.9% -1.8% 0.7% 3.4% §  ETFAcsesBRemUS$ (EWZ) 29.2 -1.6% -2.3% -16.5% -9.6%

S&P 500 Futuro 5,700 1.2% 0.7% 16.0% 26.1% Frete maritimo 1,977.0 4.6% 9.0% -5.6% 24.8%

da aberto (2) Ativos de renda fixa apresentam a variacdo em pontos-base (p.b.), esta é a forma como o mercado

Agenda da semana
Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

23-set-24 05:00 ZE PMI Industrial Sep P 45.7 45.8
23-set-24 10:45 us PMI Industrial Sep P 48.6 47.9
24-set-24 08:00 Bz Ata do Copom
24-set-24 22:20 CH Taxa de empréstimos médio prazo 1A Sep 18 2.30% 2.30%
25-set-24 08:30 BZ Saldo em conta corrente Aug -$5162m
25-set-24 09:00 BZ IPCA-15 M/M Sep 0.30% 0.19%
25-set-24 09:00 BZ IPCA-15 A/A Sep 4.30% 4.35%
25-set-24 11:00 us Vendas de casas novas Aug 695k 739k
25-set-24 11:00 us Vendas casas novas M/M Aug -6.00% 10.6%
26-set-24 08:00 BZ Relatério Trimestral de Inflagéo
26-set-24 09:30 us PIB anualizado T/T 2QT 2.90% 3.0%
26-set-24 09:30 us Pedidos de bens durdveis Aug P -2.70% 9.8%
26-set-24 09:30 us Frete bens cap ndo defex av Aug P -0.3%
26-set-24 09:30 us Novos pedidos seguro-desemprego Sep 21 225k 219k
26-set-24 11:00 us Vendas de casas pendentes M/M Aug 3.0% -5.5%
26-set-24 11:00 us Vendas de casas pendentes A/A Aug -4.6%
26-set-24 22:30 CH Lucros industriais A/A Aug 4.1%
27-set-24 08:00 BZ IGP-M M/M Sep 0.29%
27-set-24 08:00 BZ IGP-M A/A Sep 4.26%
27-set-24 09:00 BZ Taxa de desemprego Aug 6.8%
27-set-24 09:30 us PCE M/M Aug 0.1% 0.2%
27-set-24 09:30 us PCEA/A Aug 2.3% 2.5%
27-set-24 09:30 us Nucleo do PCE M/M Aug 0.2% 0.2%

27-set-24 09:30 us Nucleo do PCE A/A Aug 2.7% 2.6%
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DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela drea de Andlise da Monte Bravo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A (Monte Bravo), em
conformidade com todas as exigéncias da Resolugdo CVM 20/2021. Seu propésito € fornecer informagdes destinadas a auxiliar o investidor
na tomada de suas préprias decisdes de investimento, ndo constituindo qualquer oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer
produto. A Monte Bravo ndo assume responsabilidade por decisbes tomadas pelo cliente com base neste relatério. A rentabilidade de
produtos financeiros pode variar, e seu prego ou valor pode flutuar em curtos periodos. Desempenhos passados ndo garantem resultados
futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagées neste material sGo baseadas em simulagdes, e os resultados reais
podem diferir significativamente. A Monte Bravo isenta-se de responsabilidade por prejuizos diretos ou indiretos decorrentes do uso deste
relatdrio ou seu conteddo.

Os produtos apresentados podem ndo ser adequados para todos os tipos de clientes. Antes de tomar decisoes, os clientes devem realizar o
processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para seu perfil de investidor. Cada investidor deve tomar
decisbes de investimento independentes apds analisar cuidadosamente os riscos, taxas e comissdes envolvidas.

Os analistas responsdveis por este relatério declaram que as recomendagdes refletem exclusivamente suas andlises e opinides pessoais,
produzidas de forma independente em relagéo a Monte Bravo. Essas recomendagdes estdo sujeitas a modificagées sem aviso prévio devido a
alteragdes nas condi¢des de mercado, e a remuneracdo dos andlistas € indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e
operacdes financeiras realizadas pela Monte Bravo. A empresa pode realizar negécios com empresas mencionadas nos relatérios de pesquisa,
o que implica a possibilidade de conflito de interesses que poderia afetar a objetividade do relatério. Os investidores devem considerar este
relatério como um dos fatores na tomada de decisdo de investimento.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, total ou parcialmente, para qualquer pessoa ou propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Monte Bravo. A Monte Bravo ndo aceita responsabilidade por acdes de terceiros relacionadas a este relatdrio.

O SAC é o servico de atendimento ao cliente, e o telefone de contato € 0800 715 8057. Caso o cliente ndo esteja satisfeito com a solugdio
apresentada para seu problema, a Ouvidoria da Monte Bravo deve ser acionada.
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