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Destaques na abertura do mercado

Os ativos de risco tiveram um dia de recuperac¢do ontem (11), depois que o CPI
(veja abaixo) mostrou que a inflagdo americana continua a desacelerar.

Embora o dado de inflagdo tenha desestimulado apostas em um corte mais
forte dos Fed Funds, o S&P 500 subiu 1,07% e o Nasdaq avangou 2,17% — que
foi impulsionado por uma alta de 8,8% da Nvidia apés o CEO Jensen Huang
fazer comentdrios otimistas sobre as perspectivas da |A.

Nesta quinta-feira (12), o foco serd sobre o indice de Pregos ao Produtor dos
EUA e sobre os pedidos inicicis de auxilio-desemprego, ambos as 9h30. A
expectativa é que o PPI fique em O, 1%, trazendo a taxa anual para 1,8%.

O mercado futuro de juros reduziu para 15% a chance de um corte de 50 p.b. na
reunido do Fed em de 18 de setembro. No entanto, o mercado mantém a
proje¢do de um ciclo de 100 p.b. neste ano — o que sé serd possivel com um
corte de 50 p.b. em uma das trés reunides restantes. Mantemos a visdo de que
o Fed vai cortar o vezes no ritmo de 25 p.b. por reunido, levando a taxa de Fed
Funds de 5,5% para 3,5% em 2025.

Os juros dos titulos do Tesouro dos EUA estdo em leve alta nesta quinta. O
titulo de 10 anos estd a 3,68% e o de 2 anos a 3,67%.

O ddlar teve pequenos ganhos, levando o DXY — indice do ddlar que mede o
valor da moeda americana contra os seus principais pares — a subir 0,1% para
101,8.

Os pregos do ouro subiram levemente nesta hoje, com o ouro & vista avangando
0,2% e cotado a US$ 2.516 por onga.

J& os pregos do petréleo estdo estdveis. Os futuros do Brent para novembro
subindo 24 centavos, ou 0,34%, a US$ 70,86 por barril.

Os mercados asidticos subiram nesta quinta, acompanhando os ganhos de Walll
Street impulsionados por uma alta no setor de tecnologia.

Por aqui, o Ibovespa avangou 0,27%, aos 134.677 pontos — puxado pelas
acdes da Vale (+2,84%) reagindo a alta do minério de ferro na Asia. O délar
caiu 0,10%, fechando a R$ 5,6498, e os juros futuros ficaram estéveis no
aguardo do Copom na préxima semana.

EUA - O CPI (indice de precos ao consumidor) registrou alta de 0,19% em
agosto, acima dos 0,15% do més anterior. O nicleo do CPI avangou 0,28%,
ante os 0,17% anteriores. Em termos anuais, esses valores representam um
aumento de 2,5% para o CPI geral e 3,2% para o nicleo, contra 2,9% e 3,2%,
respectivamente, na leitura anterior. Os dados confirmaram as projegdes do
consenso do mercado.

Os pregos de energia cairam 0,8%, puxando o indice geral para baixo com
reducdes nos pregos de eletricidade, gés natural e gasolina. O ndcleo de bens
durdveis seguiu em queda (-0,36%), incluindo uma redugdo de 1% nos carros
usados. O nucleo de servigos acelerou para 0,4%, impulsionado por passagens
aéreas (3,9%) e hospedagem (1,8%) — itens voldteis. Aluguéis residenciais
subiram 0,4%, e o aluguel equivalente de proprietdrios aumentou 0,5%.

O CPI de agosto e seu nucleo alinharam-se com as expectativas, reforcando a
tendéncia de convergéncia gradual para a meta do Fed. Mantemos nossa
expectativa de corte de 25 p.b. na reunido de 18 de setembro, seguido de 2
cortes da mesma magnitude nas duas ultimas reunides do ano.

Zona do Euro - O Banco Central Europeu (BCE) deve reduzir a taxa de
depésito em 25 p.b.,, para 3,5% a.a. A presidente Christine Lagarde deve
fornecer mais detalhes sobre a politica monetdria, mas hd divergéncias entre os
membros do BCE sobre o ritmo de flexibilizagdo. Alguns diretores alertam
contra cortes rdpidos antes que a inflagdo esteja sob controle, outros temem
que uma postura muito restritiva prejudique a economia.

Brasil - O setor de servigos cresceu 1,2% na margem e 4,3% na comparacdo
anual em agosto. O resultado superou as expectativas, que esperavam
estabilidade na margem, mas foi impactado por um agjuste especifico em uma
grande empresa de servigos técnico-profissionais que havia subestimado
receitas anteriormente. Essa corregdo elevou o patamar de receitas, mas ndo
reflete uma melhora generalizada no setor.

Entre os principais setores, houve destaque positivo para servicos de
informagdo e comunicagdo, possivelmente beneficiados pelas férias escolares.
No entanto, o setor de transportes, especialmente rodovidrio de cargas e aéreo,
apresentou queda — influenciada por uma safra agricola menor.

Considerando a revisdo da série de servicos, o tracking do PIB do 3° trimestre
foi revisado de alta de 0,2% para 0,4% na margem apés divulgacdo. Mantemos
a projecdo de crescimento de 3,0% para 2024.

Precos de Ativos Selecionados’
Cotagdo Variag&o® Cotagdo Variag&o?

12-set-24 dia Més 2024 12 meses 12-set-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.67 2 -25 -59 -136 Cesta de moedas/ US$ 101,75 0,1% 0,1% 0,4% -2,8%

g Tesouro EUA 10 anos 3,68 2 -23 -20 -61 Yuan/ US$ 7.12 0,0% 0,4% 0,3% -2,3%
I':L, Juros Futuros - jan/25 10,92 1 7/ 90 50 8 Yen/Us$ 142,72 0,3% -2,4% 1.2% -3,0%
?’ Juros Futuros - jan/31 11,76 -4 -33 149 62 -§ Euro/US$ 1,10 0,1% -0,3% -0,2% 2,5%
X  NTN-B 2026 6,57 -4 -13 137 140 S R¢/USS$ 5,66 0,0% 1,0% 16,6% 14,4%
NTN-B 2050 6,26 0 0 79 58 Peso Mex./ US$ 19,82 -1,4% 0,4% 16,9% 15,0%
MSCI Mundo 814 0,6% -2,4% 11,9% 19,7% Peso Chil./ US$ 942,38 -0,7% 3,5% 7.2% 5,4%
Shanghai CSI 300 3.172 -0,4% -4,5% -7.5% -15,6% o Petréleo (WTD 68,6 1,9% -6,7% -4,2% -22,8%

5 Nikkei 36.833 3,4% -4,7% 10,1% 12,4% S cobre 416,1 1,9% 0,4% 7.0% 10,9%
:E EURO Stoxx 4.830 1,4% -2,6% 6,8% 13,9% 8 BITCON 58.048,9 1,0% -1,7% 38,4% 122,6%
E S&P 500 5.554 1,1% -1,7% 16,4% 24,5% @ Minério de ferro 92,5 1,5% -6,3% -32,2% -23,5%
5 NAsDAQ 17.396 ,2% -1,8% 15,9% 26,3% ;S Ouro 2.520,5 0,3% 0,7% 22,2% 31,7%
$  MSClEmergentes 1.059 -0,4% -3,7% 3,4% 8,5% T Volat. s&p (vix) 17,8 0,6% 18,6% 42,9% 25,0%
% Bov 134.677 0,3% -1,0% 0,4% 14,2% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 103,8 -4,2% -3,7% -9,4% -1,3%
IFIX 3.367 -0,1% -0,8% 1,7% 4,4% §  ETFAgdes BRem US$ (EWZ) 29,2 0,7% -2,2% -16,5% -7.2%

S&P 500 Futuro 5.570 0,1% -1,6% 13,4% 19,4% Frete maritimo 1.963,0 1,1% 8,2% -6,3% 58,9%

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo  Anterior Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior

09:00 BZ Vendas do varejo ampliado A/A Jul 5.0% 2.0% 09:00 BZ Volume de servicos  Jul 0.3% 1.2% 1.7%
09:00 Bz Vendas do varej.o restrl.tos A/A Jul 3.9% 4,0% 09:00 BZ Volume de servigos Jul 2.4% 4.3% 1.3%
09:00 BZ Vendas do varejo ampliado M/M Jul -1.1% 0.4%

09:00 BZ Vendas do varejo restritos M/M Jul 0.4% -1.0% 09:30 us CPIM/M Aug 0.2% 0.2% 0.2%
09:15 EC  Taxade facilidade de depésito BCE Sep12  3.5% 3.75% 09:30 US  Nicleo CPIM/M Aug 0.2% 0.3% 0.2%
09:30 US  Nicleo PPIA/A Aug 3.3% 09:30 US CPIA/A Aug 2.6% 2.5% 2.9%
09:30 US  Novos pedidos seguro-d prego Sep7 230k 227k 09:30 US  Ndcleo CPIA/A Aug 3.2% 3.2% 3.2%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrrios S.A.



https://montebravo.com.br/

	Slide 1

