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Destaques na abertura do mercado

Os mercados aguardam a divulgag¢do da ata da dltima reunido do Federal
Reserve s 15h para entender a visdo do Fed sobre os cortes. A pega central do
quebra-cabecas, no entanto, serd o discurso de Powell sexta-feira (23) durante
o simpdsio de Jackson Hole, organizado pelo Fed de Kansas City.

Os mercados estdo firmemente precificando um corte de taxa para setembro,
com uma probabilidade de 69,5% para um corte de 25 pontos-base e 30,5%
para uma redugdo de 50 pontos.

Ontem (20), as taxas dos titulos dos EUA atingiram seu nivel mais baixo desde
5 de agosto. Nesta manha de quarta-feira (21), a taxa do Treasury de 10 anos
estd em 3,82% e a de 2 anos a 4,0%.

O indice do délar — que mede a moeda contra o euro, libra esterling, iene e trés
outros pares — caiu para um novo minimo desde 2 de janeiro, a 101,3. O euro
subiu para US$ 1,113, o maior valor desde 28 de dezembro. Contra a moeda
japonesa, o ddlar recuou 0,2% para 144,98 ienes.

O preco do ouro & vista estd em US$ 2.517 por onga, apds atingir o recorde
histérico de US$ 2.531 ontem.

No front geopolitico, o Secretdrio de Estado dos EUA, Antony Blinken, encerrou
uma viagem ao Oriente Médio com o objetivo de negociar um acordo de cessar-
fogo em Gaza. Blinken e mediadores do Egito e do Catar elevaram as
esperangas para uma “proposta de mediagdo” dos EUA, que poderia diminuir
as diferengas entre os dois lados na guerra de 10 meses.

Os pregos do petréleo cairam nesta quarta, devido a estimativas de aumento
dos estoques de petrdleo bruto dos EUA e diante do otimismo com o Oriente
Médio. Os futuros do Brent cairam para US$ 77,1 por barril.

Os mercados asidticos fecharam majoritariomente em queda hoje, apds o
S&P500 e o Nasdag Composite encerrarem uma sequéncia de oito dias de alta.
Os mercados de agdes europeus abriram levemente em alta, em linha com os
futuros dos EUA.

Ontem, o Ibovespa renovou seu recorde, subindo 0,23% e fechando aos
136.087 pontos. O ddlar avangou 1,31%, cotado a R$ 5,483, enquanto os
juros futuros cairam na ponta curta, mas subiram na longa apds declaragdes de
Campos Neto e Galipolo esfriarem a expectativa de alta na Selic.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA - A diretora do Board do Fed, Michelle Bowman, acredita que a inflacao
continuard a diminuir sob a atual politica monetdria. Se os dados futuros
indicarem que a inflagdo estd se movendo de maneira sustentdvel em diregcdo a
meta de 2%, serd adequado reduzir gradualmente a taxa de juros federal para
evitar que a politica monetdria se torne excessivamente restritiva. Contudo,
diante dos riscos de alta para a inflagdo e da incerteza em relagdo as condigdes
do mercado de trabalho, Bowman destacou a importdncia de monitorar os
dados atentamente para determinar o curso apropriado da politica monetdria.
Bowman enfatizou que a restauragdo da estabilidade de pregos é essencial
para alcangar o pleno emprego a longo prazo, e que é crucial considerar uma
variedade de cendrios possiveis ao avaliar as decisdes de politica monetdria.

Brasil - O Senado aprovou projeto de lei da desonera¢do da folha em 17
setores e municipios com até 156 mil habitantes. A desoneragdo serd mantida
em 2024, com a tributag@o retomando gradualmente a partir de 2025 até
atingir 20% em 2027. O adicional sobre a Cofins-Importagdo também serd
reduzido progressivamente. O projeto agora segue para a Cdmara dos
Deputados, com prazo até 11 de setembro para aprovagdo, conforme decisGo
do STF. Medidas compensatérias foram propostas, mas a avaliagdo é de que
estas medidas compensatdrias sdo insuficientes e o Senado poderd revisitar o
tema no préximo ano para garantir o equilibrio fiscal.

Brasil - O presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, reafirmou a
abordagem "data dependent” da institui¢do, indicando que as decisées sobre
juros serdo baseadas em indicadores econémicos, sem antecipar movimentos
ao mercado. Ele destacou que, se necessdrio, o BC pode aumentar a Selic e
enfatizou a importancia de aguardar os dados antes de tomar decisdes.

Ele expressou preocupagdo com o descolamento das expectativas de inflagdo
em relagdo & meta e reafirmou o compromisso do BC em perseguir essa meta, o
que ajudou a reduzir o prémio de risco percebido pelo mercado. Campos Neto
observou que a credibilidade do BC é construida ao longo do tempo, ndo
dependendo de uma ou duas reunides.

Além disso, ele comentou que o risco de a economia dos EUA ndo desacelerar, o
que poderia impedir o Fed de cortar os juros, diminuiu nas Ultimas semanas. O
cendrio atual nos EUA é de desaceleragdo organizada, o que € positivo para a
liquidez global e para economias emergentes como a do Brasil. Mantemos o
cendrio de estabilidade da taxa Selic em 10,50% a.a. até dezembro.

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?
21-ago-24 dia Més 2024 12 meses 21-ago-24 dia Més 2024 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 4,00 1 -26 -25 -105 Cesta de moedas/ US$ 101,49 0,0% -2,5% 0,2% -2,0%
“5’ Tesouro EUA 10 anos 3,82 1 -21 -6 -51 Yuan/ US$ 7.13 0,1% -1,3% 0,5% -2,2%
':; Juros Futuros -jan/25 10,80 -4 8 77 20 8 Yen/uss 146,14 0,6% -2,6% 3,6% 0,2%
'E Juros Futuros - jan/31 11,50 11 -50 122 22 % Euro/US$ 1,11 -0,1% 2,7% 0,8% 2,5%
€ NTN-B2026 6,63 -3 2 143 152 3 Rs/uss 5,48 1,2% -3,1% 12,8% 10,0%
NTN-B 2050 6,13 6 -15 66 63 Peso Mex./ US$ 18,99 1,7% 2,0% 12,0% 11,6%
MSCI Mundo 825 -0,1% 1,3% 13,4% 23,3% Peso Chil./ US$ 924,10 0,1% -1,9% 5,1% 6,2%
Shanghai CSI 300 3.322 -0,3% -3,5% -3,2% -11,6% o Petroleo (WTI) 73,3 -0,9% -5,9% 2,4% -8,7%
S  Nikkei 37.952 -0,3% -2,9% 13,4% 19,1% ?_, Cobre 419,3 0,8% 0,4% 7.8% 11,6%
:E EURO Stoxx 4.876 0,4% 0,1% 7.8% 14,4% 8 BITCOIN 59.500,7 0,3% -7,8% 41,9% 130,1%
>5 S&P 500 5.597 -0,2% 1,4% 17.3% 27,2% ﬁ Minério de ferro 97,2 0,3% -8,3% -28,7% -9,6%
5 NASDAQ 17.817 -0,3% 1.2% 18,7% 32,0% :g Ouro 2.507,4 -0,3% 2,4% 21,5% 32,1%
$  MSCl Emergentes 1.104 0,1% 1,8% 7.9% 15,1% B Volat. s&P (VIX) 16,1 1,1% -1,9% 28,9% -5,4%
& gov 136.087 0,2% 6,6% 1,4% 18,9% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 111,6 1,3% 12,2% -2,7% -14,6%
IFIX 3.383 0,0% 0,5% 2,1% 5,6% S ETF AcoesBRemUS$ (EWZ) 30,6 -1,2% 10,0% -12,6% 1,1%
S&P 500 Futuro 5.629 0,2% 1,3% 14,6% 22,5% Frete maritimo 1.735,0 1,6% 1,6% -17,1% 41,9%
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Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
15:00 US  AtadaReunido do FED jul/31 06:00 EC  CPIM/M JulF 0.0% 0.0% 0.0%
06:00 EC CPIA/A JulF 2.6% 2.6% 2.5%
06:00 EC  Nucleo CPIA/A JulF 2.9% 2.9% 2.9%
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