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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais enfrentaram uma semana turbulenta. A desmontagem
acelerada das posi¢des financiadas em iene desencadeou um movimento forte
de venda dos ativos de riscos na segunda-feira (05). No entanto, os mercados
estdo recuperaram certa normalidade ao longo da semana.

Ontem (08) foi mais um dia de alivio. Os dados de pedidos de seguro-
desemprego dos EUA (ver ao lado) diminuiram as preocupagdes com uma
recessdo iminente. O S&P 500 avangou 2,3%, enquanto o Nasdaq Composite,
focado em tecnologia, subiu 2,87%.

Neste momento, o mercado estima as chances do Fed cortar as taxas de juros
em 50 p.b. em sua reuni@do em 18 de setembro, em torno de 54% com isso, a
taxa de juros de 2 anos estd em 4,03%, enquanto a taxa de juros dos titulos de
10 anos do Tesouro dos EUA estd em 3,96%.

O indice do ddlar — que mede a moeda norte-americana ante o iene, franco
suico, euro, libra esterlina e mais duas moedas — estd estdvel em 103,3 apds
trés dias de recuperacdo. Ja o iene estd quase estavel em ¥147 por délar.

Os pregos do ouro estdo em alta sustentados pela demanda de ativos seguros e
pela expectativa crescente de corte em setembro. O ouro @ vista estd em alta
de 1,27% para encerrar em US$ 2.463. As criptomoedas seguem em
recuperacdo, com o Bitcoin subindo 11% para US$ 61.232.

Os pregos do petrdleo cairam no inicio das negociagdes asidticas, mas apontam
para uma alta de 3% na semana — reagindo as preocupagdes com o conflito no
Oriente Médio. Os futuros do Brent cairam O,11% para US$ 79,07 por barril.

Os mercados asidticos fecharam em alta nesta sexta-feira (09), acompanhando
os ganhos em Wall Street apés os dados do mercado de trabalho.

Os mercados europeus estdo em alta hoje, enquanto tentam se livrar da recente
volatilidade e seguir o movimento de alta das agdes de Wall Street e da Asia-
Pacifico. Os futuros dos EUA também est&o ligeiramente mais altos.

No Brasil, ontem o Ibovespa avangou 0,90%, aos 128.661 pontos. O ddlar, por
sua vez, caiu 0,90% — fechando a R$ 5,5741.

Precos de Ativos Selecionados’

China - O CPI aumentou 0,5% em relacéo ao ano anterior — superando a alta
de 0,2% registrada em junho e acima do consenso de 0,3%. A principal causa
desse aumento foi a interrupgdo na queda dos pregos dos alimentos.

No entanto, o nucleo do CPI — que exclui os precos de alimentos e energia —
desacelerou para 0,4%. Este é o menor nivel desde janeiro.

O Indice de Pregos ao Produtor (PPI) caiu 0,8% em julho ante o ano anterior,
igualando a queda do més anterior e em linha com a estimativa do consenso —
que projetava uma queda de 0,9%. Em relagdo a junho, o PPI recuou 0,2%,
marcando o segundo més consecutivo de queda mensal

EUA - A presidente do Federal Reserve de Boston, Susan Collins, declarou que
o Fed poderia considerar a reducéo das taxas de juros se a inflagéo continuar
caindo, mesmo com a manutenc¢do de um mercado de trabalho robusto. "Se os
dados se comportarem conforme espero, acredito que em breve serd
apropriado comegar a ajustar a politica e reduzir o grau de restri¢do," afirmou
Collins. Ela ressaltou que, embora os nimeros de emprego tenham ficado
abaixo das expectativas, o mercado de trabalho dos EUA permanece forte.

Tom Barkin, presidente do Fed de Richmond, comentou que o banco central
tem tempo para avaliar se a economia dos EUA estd se normalizando ou se
serdo necessdrias acdes mais vigorosas para evitar uma desaceleracdo
acentuada. Ele se mostra otimista de que a inflagdo continuard a desacelerar
nos proximos meses e acredita que a saldde econdmica permitird uma
normalizagdo gradual das taxas de juros. Barkin ndo vé demissdes
generalizadas como uma ameaga iminente. Para ele, o foco crescente do Fed
estd no mercado de trabalho, com a inflagdo mais préxima da meta de 2%. Ele
enfatizou a importdncia de monitorar a evolugdo da economia antes de tomar
decisdes sobre cortes nos juros.

Brasil - Gabriel Galipolo, diretor do Banco Central, reafirmou o compromisso
com a meta de inflacdo de 3%, destacando que todos os diretores estdo
dispostos a aumentar os juros, se necessdrio. Ele rejeitou a ideia de que a nova
diretoria seria mais leniente com a infla¢do e reforgou que membros do Copom,
mesmo indicados pelo atual governo, podem votar por elevagdes na Selic.

O diretor avaliou que o balango de riscos para a inflagdo estd assimétrico, com
mais riscos de alta, e que o mercado interpretou isso erroneamente como um
guia para a politica monetdria futura. Diante das incertezas globais e do
crescimento acima do esperado, o BC mantém a Selic em nivel restritivo e
considera novos aumentos nas taxas de juros, dependendo dos dados futuros.
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Como o merca pr a var
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Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
05:00 BZ  IPCFIPE- Semanal Aug7 0.14% 0.01% 08:00 Bz IPC-S Aug? 0.54% 0.54%
09:00 BZ IPCAA/A Jul 4.47% 4.23% 09:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego  Aug 3 240k 233k 249k
09:00 BZ IPCA M/M Jul 0.35% 0.21% 11:00 US  Vendas de negécio no atacado M/M  Jun 0.2% -0.6% 0.4%
11:00 us Estoques no atacado M/M JunF 0.2% 0.2% 0.2%
22:30 CH PPIA/A Jul -0.9% -0.8% -0.8%
22:30  CH CPIA/A Jul 0.3% 0.5% 0.2%
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