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Principais benchmarks dos investimentos na semana

* Crashde 5 de agosto parece superado, proximidade de cortes nos EUA anima mercados de risco

¢ O IRF-M (pré-fixados) fechou em alta de 0,2% & o IMA-B (indexados ao IPCA) em +0, 1% vs, COl de +0,2%
O IMA-BS+, dos titulos indexados & inflagdo com prazo acima de 5 anas, subiu 0,2%

¢ Nocrédito, o DA LIQY, indice das debéntures liquidas, perde 0,.4% e acurnula +7, 7% em 2024

Renda Fixa

Fundos Imobiliarios o IFIX registrou +1,1% no semana e acumula +2, 2% no ano

Acoes e Ibovespa fechou a semana em +2,6%, aos 133,953 pontas, acumulando -0, 2% em 2024

Délar *  Ddlar fechou em queda de 0,9% na semang, cotado a R$ 5,4670, acumulando alta de 12,7% no ano
*  DXY,indice do ddlor contra 6 moedas desenvelvidas, caiu 0,7% para 1024 pontos

* Ataxa de jures da US Treasury de 10 anos caiu 5 p.b. pora 3,88% a.a,

* OSEPS00 fechou a semana em 5.554 pontos, com alta de 3,9%

* O petrdleo tipo Brent fechou a semana cotada a US$ 79,6/ barril, em queda de (0, 1% na semana

Investimentos
no Exterior

("1 IDA-Lig atualizado apenas até quinta-feina, pois a Anbima sé divulga o valor da sexta-feire, na segunda-feira seguinte.

Destaques da semana’

Desempenho dos principais benchamarks de investimentos

Ativo CDI IRF-M IMA-B5 IMA-B IMAB-5+ IFIX IBOV Délar DXY UST10yr* S&P 500 Brent
Fechamento 10,4 11,39% 6,44% 6,17% 599% 3.385 133.953 5,4670 102 3,88% 5.554 79,6
Var. na semana 0.2% 0,2% -0,1% 0,1% 0,2% 1,1% 2,6% -0,9% -0,7% 0,5% 3,9% -0,1%
Var. no més 0,5% 1,0% 0,6% 1,8% 3,0% 0,6% 4,9% -3,3% -1,6% 1,4% 0,6% -2,3%
Var. no ano 52% 3,9% 4,9% 2,8% 1,0% 2,2% -0,2% 12,7% 1,0% 2,0% 16,4% 3,3%
Var.em 12 meses 11,8% 9,0% 7,9% 5,3% 2,9% 5,4% 15,9% 9,6% -1,0% 6,3% 21,6% -4,5%
(*) A referéncia é o ETF UTEN (US Treasury 10 Year Note ETF) queinveste em titulos do Tesouro dos EUA com maturidade de 10 anos. Em: 17/08/2024

Visdao sobre as Classes de Ativos no horizonte de 12 meses?2

Classe de Ativos Benchmark Visdo para os préximos 12 meses sob o cendrio base da Monte Bravo Corretora

Caixa CDI Copom deve manter Selic estdvel em 10,50% a.a., mas ddlar ainda é um fator de risco que exige cautela
Renda Fixa Pré IRF-M Curva ainda estd premiada, queda dos juros nos EUA e confirmagdo das medidas fiscais deve gerar ganhos
Renda Fixa IPCA IMA-B Cupom das NTN-B longas subiu muito e, se risco fiscal ndo atrapalhar, o potencial de ganho é atraente
Multimercado IHFA Classe oferece diversificagdo e histérico de O sobre CDI

Fundo Imobilidrio IFIX* Classe combina renda mensal isenta perto do CDI e potencial de ganho de capital com queda de juros

Renda Varidavel Ibovespa Alteramos o alvo do final de ano para 145.000 pontos, mas em 12 meses 150.000 pontos segue no horizonte
Délar Ptax cpa Real deve apreciar para fechar perto de R$ 5,30 no final do ano

Investimentos S&P500 Acdes US tem desafio de digerir desacelera¢do da economia, mas queda de juros contrabalanga risco

no UST10y ETF Renda Fixa US - Treasuries e Bonds brasileiros estdo bastante atraentes

Exterior "60 / 40" Portfolio com 60% de agdes (S&P 500) e 40% de Bonds (UST 10 yr) tem média de 8,5% de retono (1987-2023)
Memo:

Inflagéo IPCA Nossa projegdes apontam IPCA de 4,5% em 2024 e 4,20% em 2025

Juros Real Selic - IPCA BC tem estimativa de 4,5% para os juros neutros, trabalhamos com 5,25% em fungdo do fiscal expansionista

A0 O v s i iy - T Bearvaenib o Sbmnaidn & o i B & @ wvoiaola fo semond. Ad cotoobes Forarm temado 53 18h BRT da sexta-Fera, Fantes: Broodoomt & Bloonmbeng

Ha it pdging hd wird tabela detalhads com o8 disempinhed dod atheed, Para Eodod o8 ativas, & ndmend di cima & dreto & o fechamento &, embaixe, o viroihe, 08 othvad di tind Nz apesemom o varadhs om pontot-base (.5, b gue & & farma
CEHER £ OO R vias e DErOENbUGE S taaad de urod @ speeody, O ponbe-Base & igual o 0001 % o0 00007 e termed decimai, OF demam atives mostianm 0 viarogdo e peroenual

(20 Irflagioe Junos Reds ndo soo cosees de atives & estdo ro tabeks coma referincios, por 550 o oor & dferente.
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Cenario

Nos EUA, a dindgmica de inflagio segue benigna e os dados de atividade de julho
afostaram os sinois de desoceleragdo obrupta, reforgando a expectativa de
poust suave da ecenomia. O nicleo do CPI de julho registrou alta de 0,2% no
margem, como o esperado. O nicleo de bens registrou deflogdo de 0,3% no
margeam, com recus os pregos de automdveis novos, usados e vestudrio. O ndcleo
de servigos subiu 0,3% no margem devido oo aumento dos custos de moradia.
Porém, o nicleo dos servigos intensivos em mao de obro seguiv desacelerou e
atingiu 4,4% no ocumulado em 12 meses oté julho. Em termos anuais, o ndcles do
CPI seguiv desacelerando e recucw de 3, 3% em junho para 3,2% em julho.

Com o resultedo do CPIl e do PP, a projegde para o nicleo do PCE indica alta de
2, 14% na margem em julho. Com a confirmagdoe do projecdo, a média mavel de 3
meses anualizado deverd desacelerar para 1,8%, ficondo abaine da meta de 2,0%.

As vendos do varejo crescerom 1,0% na margem em julho, surpreendendo as
expectativas. O nicleo das vendas, que & usado para o cdloule do consumo das
fomilios no PIB, também registrou olta de 0,3%, ficondo ocima do esperado e
reforgondo o robustez do economio e ofastondo os incertezos com relogdo 4
perda de dinamisma da econcmio. O tracking de PIB do 3° trimestre segue
favordvel, indicando alta de 2,0% na margem em termos anualizados.

Ma prixima sexta-feira {23), o presidente do Fed Jerome Powell fard um discurso
no semindrio onwol do Fed em Jackson Heole, Mo discurso, o Powell devera reforgar
o avango da trojetdria de convergéncio da inflagdo para o meta e a mederagao do
mercado de trobalhe e do economia. Ele deve indicar que o processo seguird
conduzide de forma comedida, afastando a percepgio da necessidade de corte
de 50 p.b. neste momento. Maontemos nosso expectativa de 3 cortes de 25 pb.
iniciondo em setembro e reduzindo o taxa de juros 4,75% o.a, até dezembro.

Ma Ching, os dodos de atividode de julho indicam um inicio de 3° trimestre froco, A
inddstria cresceu 5,1% e os investimentos subiram 3,6% no comparagdo anual em
julho, ficando ombos abaixe das expectativas, Por outro lade, as vendas do varejo
crescerom 2,7% em termos anuais, mas seguem com reagdo timido, A demando
doméstica segue fraca, reforgondo o urgéncio por medidas de estimulo pelo
governa. Montemos a expectativa que novas medidas serdo implementodas nos
prdximos meses parg garantir o crescimento do PIB em torno de 5,0% em 2024,

No Brasil, os servigos crescerom 1,7% no margem em junho, superando as
expectativas de alta de 0,8%. Os destaques foram os setores de tronsportes,
informogdo e servicos ligodos s empresos. No 2° trimestre, os servicos cresceram
0.7% na morgem. As vendas do vorejo tiveram uma performance mista, com as
vendaos restritos, que ndo incluem outomdveis e materiois de  construgo,
contraindo 1,0% no morgem devide oo desempenho negaotive dos vendas de
supermercados e vestudrio. Por outro lodo, os bons desempenhos das vendos de
automdveis & materiois de construgdo resultaraom no alta dos vendas totais, que
crescerom 0,4% no margem e 0,3% no 2° trimestre, Esses resultados reforgom a
robustez da economia, que deverd crescer 0,7% na margem no 2° trimestre,

Treasuries 2 e 10 anos
(% a.a.)

w10 ano 2 anos
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Estratégia

“Until you can manage your emotions, don't expect to manage money.”
Warren Buffett

A wvolatilidade estd sendo a marca de més de agesto. Mo entanto, passodos duas
semanas do crash causado pelo lene, o drea de Andlise da Monte Bravo Corretoro
entende que nossa visao inicial foi validada,

Enxergamos que a reagdo pela desmontagem das posigdes financiadas na moeda
joponesa foi exageroda. A rdpido recuperogdo dos mercodos de risco
globalmente corrobora com esto tese. A maiorio dos bolsas de valores jd estd
acima do potomar de fechomento no dio 2 de agosto, véspera do crosh nos atives
de risco. Isto inclui desde o prdprio Mikkei 225, de Tdguio, até o omericano S&EP
500 —passando por Nosdoq, Eure Stoxx e o nosso |lbovespa,

O juros dos titulos do Tescurs Americano cairam mais um powco, O titulo de 10
ones recucu pora o foixa de 3,90%, mas o medo de uma recessao foi afastodo por
dados que mostram uma economio em desoceleragdo suave.

Messe contexto, o5 atives de risco no mundo inteiro seguem em alta, O movimento
confirma nosso tese de que a proximidode do ciclo de redugdo de juros nos EUA
traria um enfrogueciments do délor, estimulondo a compra de atives de risce oo
redor do mundao.

Mo frent geopolitico, todos aguardam o prdxime movimento do Ird no Oriente
Médio, por conta do promesso de uma resposto severa oo assassinato do lider do
Haomaos no més passodo. A Morinha dos EUA enviou naovios de guerra & um
submaring pora o Oriente Médio, enquanta o pais também produziu uma proposta

de cessar-fogo.

No Brasil, @ semana foi de ganhes nos juros longos, que fecharam acompanhando
a queda do délar. O IFIX, principal indice do mercade de Fundes Imebilidrios,
avangou 2%. O Ibovespa subiu 2,6% e estd perte de zerar o prejuize acumulade
no ano,

O Cendrio Bose Monte Bravo, com §5% de probabilidode, segue contondo com
uma solugdo razodvel para o superdvit primario de 2025, que vai trozer o risco
para baixo e valorizar o Real. A bolo estd com o governa. Sem isso, vamas para o
Cendrio Alternativo, onde a inflogdo em alta vai obrigor o BC a oumentar os juros.

Ibovespa - estd quose zerodo no ono e caminha rdpido paro o objetive de
145.000 pontos

Délar - délar mais froco globalmente junto com reconstrucdo da credibilidade do
Copom (Ata, Galipole, antecipogdo) e com as medidas de ajuste fiscal fordo Real
recuperar porte do depreciogio recente

Jures - curva de juros fechou bostante com as Treasuries e o délar. Prémio
remanescente depende do risco fiscal melhoror para levar o um fechamento
adicional dos juros.

Crédito - veiculos com isengBo de IR seguem favordveis em todos os indexodores

EUA - Estrutura a Termo - Treasuries
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Projecdes Macroeconémicas

Projecbes para Precos dos Ativos

Projeg¢des para Precos no Cendrio Base Retornos (%)

Em 2024 (%)

Varidveis 2021 2022 2023 2024p 2025p Ativos Globais 2023 2024p 2023 2024p  YTD* YTGp*
PIB (% 0.0.) 5,00 2,90 2,90 2,50 2,00 US Treasury 10 anos (% a.a.) 3,88 4,00 3,9 2,8 2,4 0,3
S&P 500 4.783 5.800 24,6 21,6 16,4 4,4
IPCA (% a.a.) 10,10 580 462 450 4,20
DXY 101,3 98,0 -2,1 -0,3 1,1 -4,3
Selic (% a.a. final de ano) 9,25 13,75 11,75 10,50 9,75 Ativos Brasil
Cambio (R$/USD final de ano) 558 525 530 530 542 Ibovespa 134.185  145.000 22,3 81 -0,2 82
Resultado Primério (% PIB) 070 1,28 -2,30 -0,80 -0,90 Délar 485 5.30 "85 95 [SSEl "3
NTN-B 2045 (% a.a.) 5,54 5,75 18,4 3,1 1,0 6,3
Divida Bruta / PIB (% PIB) 773 717 743 783 817 Forte: roadeast Projegoes Mome 8ravo emvemmlo

Fonte: IBGE, BCB e Bloomberg. Projecées em vermelho (*) YTD - Yearto Date ¢ o acumulado do ano e YTG (Year to Go) é o restante do ano adecorrer.

1) ¥TDr - Yeaar v Dove é o comengio de mercado pan o soumuloda do oroe YTG (Year o Gal o oo pon o restonte oo oro o deccerer,
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Renda Fixa

A curva de juros doméstico teve um comportomento misto, com a porte curta da curva
pressionada pela perspectiva de olta de jures pelo Bance Central e o parte longa
acompanhando a queda dos juros dos Treosuries apds os dados de inflogdo dos EUA
de julho na ditimo semana. O O joneiro de 2026 subiu 11 p.b. e atingiu 11,65% 0.0, A
parte longa da curva recucu, e o DM joneire 2030 caiu 12 p.b,, atingindo 11,51%0.0.

Nos EUA, ¢ niclee do CPl de julho recucu como esperado, enquanto es vendas do
vorejo surpreenderam positivamente reduzinde o chance de corte de 50 p.b. dos jures
pelo Fed a partir de setembro. Os juros dos Treosuries de 2 onos coiram 2 pb. e
atingiram 3,86% 0.0, e os Tregsuries de 10 onos tombém cairam & p.b,, atingindo em
3.88%a.a.

Os titulos indexados & inflagdo (NTN-Bs) feram impactados pelo risco de olta de juros
pelo Banco Central na parte curta da curva. O cupem do titula indexade & inflogdo com
vencimento em 2026 subiu 18 p.b. atingindo §,60% 0.0, enguanto o cupom do titulo
indexado & inflogdoe com vencimento em 2045 recucu 14 p.b. atingindo 6,0% 0.a.

Mo agenda dessa semana, teremos a divulgagie da ata da dltima reunide do Fed na
quarta-feira, que deverd trazer um tom dovish, pois dara mais detalhes a respeito da
discussd@o sobre corte de jures pelo comité, embora o decisao final tenha sido por
manter o taxa de juros estdveis,

Além disso, no sexta-feira, o presidente do Fed Jerome Powell ford discurse no
semindric anual do Fed em Jacksen Hole, no qual deverd avalior os dados mais
recentes de inflagdo, mercade de trabalho e atividade. Powell também devera avangar
na discuss@o a respeite do inicio do ciclo de corte de jures em setembre, com provavel
sinalizagdo do ritme de cortes. Mo Brasil, ndo haverd divulgages mais relevantes de
dados no prdsima semana.

Fundos Imobiliarios

Q IFIX fechow o semona em alta de 1,06 % cumentandeo o reterno positive no ane para
2,23%. A dindmica que vinha sendo um pouco desafiadora para o principal benchmark
de Fundes Imobilidrios teve uma ligeira reversdo nas dltimas semanas, gque pode ser
explicada pela ligeira melhora de humor de mercade e pelo confirmagdo de que os Flis
ndo serdo tributados nessa primeira fase do Reforma Tributdria,

A performonce positivo foi concentrada nos fundos de tijolo, que continuam
entregando boa performance imobilidrio e surfarom @ melhor no humor de mercade,
com o fechomento das curves de juros, com alguns vértices de NTNEs negociando
abaixo dos 6% novamente.

Em recebiveis, voltomos o ficor confortdveis em oumentar o alecagdo em fundos
atrelados oo CDI+ efou fundes hibrides, que tem alocagdo em CDI e em algum Indice
de Prego.

Crédito

Os mercodos de crédito voltaorom o apresentar dindimica positiva, com destagque para
os ativos atrelados oo IPCA e com um duration mais longo, ne més esses atives vem
opresentando uma perfermance bastonte positiva, seguindo o performance dos IMAS,

Depois do rally dos dltimos 45 digs, tanto os indices indexados oo CD e IPCA estdo
com performance superior oo CDI ne ono. Em reloc@o ao IDA IPCA umo parte da
volorizagdo veio do performance positiva dos NTMBs, porém os spreods de crédito
contribuirom para a rentobilidade,

Continuomos com uma visdo ligeiromente  positiva pora os otives de  crédito,
entendemas que alguns eventos de renegociogdes efou defoults tem acontecido,
porém esses 530 eventos especificos em algumas empresas e nao refletem o condicdo
geral do mercado. Porém, j comegamas a ver muitos ativos negocionde com prémios
de crédito bostonte comprimidos, entdo sugerimos que os investidores sejom boastante
diligentes nos suos olocagdes,
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Precos de ativos selecionados

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variag&o?
16-ago-24 semana Més 2024 12 meses 16-ago-24 semana Més 2024 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 4,05 o -21 -20 -88 Cesta de moedas/ US$ 102,44 -0,7% -2,0% 1,1% -1,1%
g Tesouro EUA 10 anos 3,88 -6 -15 (o] -40 Yuan/ US$ 7,16 -0,1% -1,4% 0,8% -1,7%
% Juros Futuros - jan/25 10,83 S 11 80 32 g Yen/ US$ 147,61 0,7% -4,2% 4,7% 1,2%
B urosFuturos - jan/31 11,46 -16 53 119 37 § Euro/US$ 1,10 1,0% 1,9% 0.1% 1,4%
€  NTN-B2026 6,61 21 o 141 163 2 Rs/uss 5,47 -0,7% -2,5% 12,7% 9,6%
NTN-B 2050 6,02 o -26 55 65 Peso Mex./ US$ 18,63 -1,0% 0,0% 9,9% 8,7%
MSCI Mundo 813 3,3% -0,2% 11,8% 20,7% Peso Chil./ US$ 938,13 0,6% -1.8% 6,7% 7.9%
Shanghai CSI 300 3.346 0,4% -2,8% -2,5% -12,7% @ Petréleo (WTI) 76,7 -0,2% 1.2% 7.0% -4,6%
@ Nikkei 38.063 8,7% -2,7% 13,7% 20,4% g Cobre 415,4 4,0% 2,3% 6,8% 12,5%
:é EURO Stoxx 4.841 3,5% -0,7% 7,1% 14,5% 5 BITCOIN 59.345,9 -2,4% -11,9% 41,5% 114,7%
g S&P 500 5.554 3,9% 0,6% 16,4% 26,1% ﬁ Minério de ferro 95,6 -5,9% -9,9% -29,9% -8,0%
_g NASDAQ 17.632 5,3% 0,2% 17,5% 30,9% g Ouro 2.507,8 3,1% 5,2% 21,6% 32,7%
5 MSCI Emergentes 1.076 1,2% -0,8% 5,1% 10,3% 8 Volat. S&P (VIX) 14,8 -27,3% -10,8% 18,9% -17,3%
& IBOV 133.953 2,6% 4,9% -0,2% 15,9% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 102,8 -5,0% 4,2% -10,3% -12,3%
IFIX 3.385 1,1% 0,6% 2,2% 5,4% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 30,2 3,6% 8,9% -13,5% -0,9%
S&P 500 Futuro 5.581 3,9% 0,4% 13,6% 21,8% Frete maritimo 1.692,0 1,3% -5,8% -19,2% 37.2%
1) Conocies tamados &8 8h BRT trosem o fechemaento do dia dos ativos osidtioos, o mencoda ainda oberto [2¥ Abrces. chis Pk Find O pissanlanm o vareadio s ponbos-base (b, L esta & o fonma coma & Mo
Ao atres eurcpeus @ futures &o Fechoments do dio amenos pora oS otreos dos Amdncos, RSN vara0Ded perceniu B bomad &b s @ spesacl. O ponko-Base & iguala 000%. oo DO00 am
Fonte: Bloombserg i decinma s, 08 dimais olivos mostnarm & vanogho em pencentual.

Agenda da semana

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
19/08/24 05:00 BZ IPC FIPE- Semanal Aug 15 0.14%
19/08/24 22:00 CH 5-Year Loan Prime Rate Aug 20 3.85% 3.85%
19/08/24 22:00 CH 1-Year Loan Prime Rate Aug 20 3.35% 3.35%
20/08/24 06:00 EC CPIM/M JulF 0.0% 0.0%
20/08/24 06:00 EC CPIA/A JulF 2.6% 2.5%
20/08/24 06:00 EC Nucleo CPIA/A JulF 2.9% 2.9%
21/08/24 15:00 us Ata da Reunido do FED jul/31
22/08/24 05:00 EC PMI Industrial Aug P 45.9 45.8
22/08/24 05:00 EC PMI Servicos Aug P 51.7 51.9
22/08/24 05:00 EC PMI Composto AugP 50.1 50.2
22/08/24 09:30 us Novos pedidos seguro-desemprego Aug 17 227k
22/08/24 10:45 us PMI Industrial Aug P 49.6
22/08/24 10:45 us PMI Servicos Aug P 55.0
22/08/24 10:45 us PMI Composto AugP 54.3
22/08/24 11:00 us Vendas de casas existentes Jul 3.90m 3.89m
22/08/24 11:00 us Vendas casas existentes M/M Jul 0.3% -5.4%
23/08/24 08:00 BZ IPC-S IPC FGV Aug 22
23/08/24 11:00 us Discurso Powell - Jackson Hole
23/08/24 11:00 us Vendas de casas novas Jul 633k 617k

23/08/24 11:00 us Vendas casas novas M/M Jul 2.3% -0.6%
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Este relatdrio fol doborodo pela drea de Andliss da Monte Brovo Cometora de Thulos e Vaores Mobiidros 5.4 (Monta Bravo), em
conformidade com todos as exdgncias da Resolucio CVIM 20/202 1, Seu propdsite & formecer InformogBes dastinadas a awd¥ar o nvestidor
™a tomada de suns prdprias decisles de Tnvestimento, ndo constiuindo quakguer oferta ou sclichtacfio de compna efou venda de quakquer
piadubo, 4 Monta Brovo ndo gssume responsabiiidaods por dadsSes tomodas pello clente com bass neste relotdio. 4 rentabfidode de
produtes finonosiros pode varkar, e sau prago ou valor pods flutuar em curtes periodos. Desempenhos possados ndo ganantem resuttados
futures. A rentabfidade dhvslgoda ndo & liquida de impostos. As nformoges neste tnateriol sfic boseodas em simulagBes, < os resuttados reals
podarn diferir signifioothwaments. 4 Monta Brovo sento-sa de tesponscbilldade por prefuzos dinstos ou indiretos decomantas do uso dests
Tekatdrioou seu conbedida.

s produtos apresentados poden ndo ser adequadcos pana todos os tpos de disntes. Antes de tomar diacksies, os dientes devem redllzor o
processe de sutbobllity e confirmaor sa o5 produtos apresantados 580 Tndicades para seu perfll de investidor, Cada inwestidor deve tomar
diacksSes de nvestinmento Independantes apés analisar culdadosarnents osTisoos, taxos = comissBes anvohidas,

Os analistos Tesponstivels por este relatdrio dadoram que as Tecomendacies refletam exdushaments suns andiisas = opinkes pessoais,
produzidos de forma ndeapendante em rafacio 4 Monte Bravo. Esses neoomendogdes estdo suleitos a modificogbes sem aviso prévio devido a
alteracias nas condighes de mercoda, © a remunenagBo dos analisbas < indirstamente influenciada por recelitas provenlentes dos nagdclos =
operagbes finoncekos reazadas pelo Monte Brove. 4 emprasa pods reallzor negéclos com empresas Tnendonadas nos rekatdérios de pasquisa,
o que implica a possibilidads de conflito de Interessas qus podaria afietar a objetividods do relatédo. Os Tnvestidores devem considerar este
relatdrio corncum dos fatores na tomada de declsfio de Tnvestinento.

Ester relatdrio ndio podes ser reprochaido ou redistibufdo, tobal ou parcialments, pora qukakpuer pessoa ou propdeka, sem o prdvio
consectimenta por ascrito da Monba Brovo. £ Monba Brova ndio acsiha resporsabifidade por ocdes de tancelros reladionadasa este rekacdria.

O SALC £ o sarvigo de arendimenta ao cliante, = o telafone de conbate £ 0800 715 BOS7. Coso o clanta nds esteja sotisfelto com < sohuglc
aprasentada pana seu problama, a Cunvidaria da Morste Brovo deve set aclonada,
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