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Resultado JBS 2T24 — Uma dieta com pouca carne vermelhas as vezes é saudavel

A JBS divulgou na noite desta terga-feira (13) seus resultados referentes ao 2T24.

Os numeros reportados foram acima das nossas estimativas e do consenso de
mercado, que jd eram projegdes elevadas. A performance superior, em nossa opinide,
deve ser bem recebida pelo mercado.

Além dos numeros divulgados, a companhia aproveitou para anunciar o pagamento
de R$ 2,00 por agdo (5,7%) em dividendos intermedidrios. As agdes ficardo ex-
dividendos no dia 20 de agosto e o pagamento serd efetuado no dia 07 de outubro.

Voltande para o resultado da JBS: os numeros vieram muito fortes em todas unidades
de negdcio, com a unica excegdo sendo a operagdo de bovinos nos EUA. A operagéio
continua enfrentando um cendrio de oferta de gado escassa e uma demanda em
desaceleragéo.

No entanto, esse resultado veio para coroar a estratégia de diversificagdo geogrdfica
e de proteinas da companhia. A JBS conseguiu, através de bons resultados de suas
outras unidades de negdcio, entregar numeros muito fortes com crescimento de
margens e volumes, além de ganhos de eficiéncia operacional em diversas delas.

Uma parte dos bons resultados obviamente vem da dificuldade enfrentada pelo
segmento de gado nos EUA, que possibilita maior demanda por porcos e aves, além
de exportagdo de outras geogrofias (Brosil e Australia). A companhia, porém,
conseguiu construir um modelo de negdcios que se complementa e hoje nos dé muito
mais seguranga ao investir, j& que é menos dependente de um ciclo especifico para
gerar resultados.

A companhia voltou a entregar EBITDA de R% 9.8 bilhdes com margens de 9,8%,
ndmeros muito fortes. O destaque ficou para o Seara, que voltou a apresentar um
bom resultade — impulsionada pelo ciclo do positivo para frange e a maturagdo de
seus Ultimos investimentos da Pilgrins (Seara dos EUA), da unidade de Porco e da
Austrdlia.

Os fortes nimeros operacionais apresentados foram convertidos em uma geragdo
robusta de caixa livre de R$ 5,5 bilhdes. Junto com os resultados robustos, essa
geragao de caixa ajudou a levar a alavancagem para patamares que a companhica
julga como confartdveis — até por isso tivernos o pagamento de dividendos.

Somos bastante construtivos com a tese de JBS pois vermnos a companhia negociando
em patamares de multiplos bastante interessantes com o mercado ndo dando o valor
que enxergamos na plataforma diversificada que a companhia criou. Nossa tese
também se baseia em (i) maturagdo dos investimentos realizados pela companhia nos
ultimos anos; (i) listagem nos EUA; (iii)) forte geragdio de caixa e desalavangem; e (iv)
maturagdo e aumento da representatividade das novas frentes de negdcio.
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DISCLAIMER

Este material foi eloborodo pelo Monte Bravo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Monte Bravo®) para uso exclusivo do
destinatario e nossos clientes, podendo ser divulgado em nosso site. E vedada a reproducdo ou distribuicdo, no tedo ou em parte, por
gualguer pessoa ou propdsito, sem o prévio consentimento expresso da Monte Bravo. Possui cardter meramente informative, ndo
constitui @ nem deve ser interpretodo como sendo material promocional, solicitogdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de
qualquer ative financeire, investimento, sugestao de alocagdo ou adocdo de estratégias por parte dos destinatarios. Os prazos, taxas
& condigdes oqui contidas sdo meramente indicativos e o decisdo final do investidor deve ser tomoda levando em consideragdo todos
os riscos, 05 custos e taxas envolvidas. As informaocdes contidas neste relatdrio foram consideradas razodveis na data em que ele foi
divulgado e foram obtidas de fontes plblicas consideradas confidveis. A Monte Brave ndo da nenhuma seguranga ou garantia, seja
de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacgdes. Este relatdrio também ndo tem a
intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele obordados. Os instrumentos finonceiros
discutidos neste material podem ndo ser adequados para todos os investidores. Este material ndo leva em consideracao os objetivos
de investimento, situacdo finaonceira ou necessidodes especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter orientacdo
financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoaqis, antes de tomar uma decisdo de investimento. A Monte Bravo
ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos gue venham a ser tormadas com base nas informacoes divulgodas e se exime de
qualquer responsabilidade por guaisquer prejuizes, diretos ou indiretos, gue venham a decorrer da utilizacdo deste material ou seu
contelddo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariomente indicativos de resultados futuros.

Mossos anaolistos de valores mobilidrios envolvidos na eloboragdo do relatdrio (“Analistos de Investimento”), declaram que sdo
certificados e credenciodos pela APIMEC - Associaogdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais para os
exercicios de suos atividodes. Declaram ainda nos termos da Resolugcdo CWM n® 20 de 25/02/2021, que os recomendagdes contidas
neste relatdrio refletem unica e exclusivamente suas opinides pessoais sobre a respectiva companhia e seus valores mobilidrios e
forom elaborodos de forma independente e agutdnoma, inclusive em relogdo d Monte Brave e que se eximem de responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizacdo deste e de outros relatdrios ou de seus conteddos.

» Considera transitérios os informagoes e avaliogdes contidos neste relatério;

= Mdo garante, expressa ou implicitamente, que as informacdes nele apresentadas estejom atualizadas ou sejom exaustivas,
verdadeiras, precisos, imparciais ou confidveis;

= Ndo tem cbrigacdo de atualizar ou manter atualizadas informacgdes nele contidas;

» Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informagdes e opinides constantes deste relatdrio;

» M&o se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidos; e

« Ndo atuamos como Formador de Mercado (Market Maker) das agdes objeto desta andlise.

As estimativas, projecoes, opinides e recomendacies contidas neste relatdrio:

« Ndo dispensom a consideracao de opinides e recomendagdes de outras instituictes especializadas no mercado financeiro e de
capitais e ndo substituem o julgomento pesscal de quemn o recebe e o 18, no todo ou emn parte;

« Nao levam em consideracdo as circunstdncios especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo nao ser odequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideracdo extensiva destas circunstncias antes do tomada de qualquer decisdo;

» Estdo isentos de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

« Estdo sujeitos o alteracées sem prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrdrios a opiniGes expressas anteriormente pela Monte
Bravo, por outras instituictes financeiros do mercado @ mesmo de outras dreas de atuocdo da Monte Bravo, que podem se
fundamentar em hipéteses e critérios diferentes dos adotados na elaboracao deste relatdrio; e

» Decorrem de julgomento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Monte Bravo encarregados das andlises da
economia, de cada companhia emissora e de cada acdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os
fins o que se destinam.

Este relatdrio ndo pode ser copiado ou distribuide, total ou parciclmente para qualguer finalidade, sem o consentimento expresso da
Monte Bravo.
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