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Resultado Bradesco 2T24 — Um alivio nos nimeros divulgados.

O Bradesco divulgou segunda-feira (05) pela manha seus resultados do 2T24.

Os ndmeros apresentados foram acima de nossas expectativas e do mercado em
quase todos as linhos, com destaque para a melhoria continua da evolugdo nos
indicadores de inadimpléncia e uma expansdo na carteira de crédito. Esperamos um
resultado positivo para as agdes da companhia.

Na dinémica de receita, vimos a margem financeira com os clientes atinginde R$ 15,5
bilhges, um crescimento de 2,8% t/t e queda 6% a/a. No entante, o destaque foi a
noermalizag&o das despesas com crédito (PDD) — que tiveram forte redugéo de 6,7%
t/t e 29,3% a.a. Isso permitiu que a margem financeira liquida subisse 12,9% t/t e
32,9% a.q.

Além da redugdo das despesas com crédito, a melhora do MIX de crédito com
aceleragdo em Pequenas e Médias Empresas e PF gjuda a explicar o resultado.
Gostariomos de esperar a maturagdo dessas safras atuais de crédito para cravarmos
que a originagéo do Banco melhorou, porém os indicativos parecem indicar esse
movimento.

As receitas com comisses foram o destaque do trimestre, com forte crescimento de
51% t/t e 6,4% afa, com fortes receitas de Gestdo de Recursos e Assessoria
Financeira. As receitas de cartdo continuam com resultados fracos.

Scbre a qualidade de crédito, continuamos vendo evolugdo, com a inadimpléncia
entre 15 e 90 dias continuando sua trojetdria de queda e atingindo 3,7%. A
inadimpléncia acima de 90 dias caindo para 4, 3%.

O resultado foi bom, gostamos da evolugdo nas margens com clientes e na evolugdo
positiva para as dindmicas de inadimpléncia. Temos algumas ddvidas sobre a
qualidade dessa evolug&o da Carteira de Crédito, jd que o banco vem de uma ressaca
relevante, porém até agora as novas safras parecem estar evoluindo bem.

Os numeros de hoje devem diminuir as apostas contra o Banco, porém est&o longe de
trazer o banco para os numeros de resultados entregues antes da “ressaca” —
quando o banco conseguia entregar um Retorno Sobre Patriménio Liquido em linha
com seus pares. O Bradesco deve estabilizar seus retornos, abaixo de seus principais
concorrentes, porém nos atuais multiplos parece ndo haver espaco parda novas
corregoes.
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