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Destaques na abertura do mercado

As taxas dos titulos do Tesouro dos EUA est&o em alta, com a taxa do titulo de
10 anos subindo mais de 15 p.b. desde a dltima quinto-feira (27). O
desempenho desastroso de Biden no debate aumentou a probabilidade de
vitéria de Trump.

Na campanha, ele tem defendido um aumento das tarifas e cortes de impostos
o que tende a pressionar tanto a inflagdo como o prémio de risco fiscal, por isso
as curvas de juros estdo ficando mais inclinadas.

Paradoxalmente, este movimento ocorre quando os dados estdo indicando a
convergéncia da inflagéo e uma acomodacédo da atividade nos EUA — o que,
sem o ruido politico, aumentaria a chance de um corte de juros em setembro.

Na manhd desta terca-feira (02), as taxas de juros americanas est&o em leve
queda, com os juros do titulo de 10 anos em 4,46% e o de 2 anos em 4,76%.
Hoje, os investidores aguardam os comentdrios do presidente do Federal
Reserve, Jerome Powell, em um evento na Europa e os dados de emprego as
11h.

Os pregos do petréleo estdo estdveis, proximos as mdximas de dois meses, com
expectativas de aumento da demanda por combustivel nos EUA devido ao
verdo. Os futuros do Brent subiram para US$ 86,8 por barril apés alta de 1,9%
ontem — maior nivel desde 30 de abril.

Os mercados da Asia fecharam majoritariamente em queda. Na Europa, nesta
manh@, o Stoxx 600 estd em queda de 0,5%, enquanto os futuros das a¢des nos
EUA estdo perto da estabilidade.

Por aqui, o excesso de declara¢des do governo aumento a incerteza com a
condugdo da politica fiscal e monetdria, o que segue deteriorando os precos dos
ativos brasileiros.

Ontem (01), o délar fechou cotada a R$ 5,6533 em alta de 1,16% — a
cotacdo mais alta desde 10 de janeiro de 2022, O stress contaminou 0s juros
futuros, com os termos mais longos subindo cerca de 15 pontos base.

Apesar disso, o Ibovespa teve um dia positivo, em alta de 0,65% aos 124.718
pontos. A Bolsa teve os papéis de commodities como destaque: Vale ON
(+1,48%) e Petrobras ON (+1,21%) e PN (+1,52%) subiram apds dados de
atividade da China mostrarem expansdo.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA - O ISM da industria registrou uma queda para 48,5 pontos em junho,
ante 48,7 pontos em maio, ficando abaixo da estimativa consensual de 49,1.
Essa leve redugdo ocorreu apesar da melhora no subindice de novos pedidos,
que subiu de 45,4 em maio para 49,3 pontos em junho.

Os estoques diminuiram rapidamente devido ao elevado custo financeiro que
dificulta sua manutencgdo, ligando cinda mais o desempenho da industria aco
fluxo de novos pedidos. No lado da oferta, as condigdes pioraram ligeiramente.
As entregas dos fornecedores melhoraram o um ritmo mais lento e as
importacdes diminuiram em junho, apds terem crescido em maio. O subindice de
emprego retornou co territério de contragdo, caindo para 49,3 pontos em
junho. O subindice de pregos caiu de 57,0 em maio para 52,1 pontos em junho,
indicando moderagdo da pressdo de pregos.

Zona do Euro - O CPI desacelerou para 2,5% em termos anuais em junho,
alinhada com as expectativas. O nicleo do CPI subiu para 2,9% na comparagdo
anual, ligeiramente acima do consenso de 2,8%. A queda nos pregos dos
combustiveis foi o principal fator para a redugdo do indice cheio da inflagdo. A
inflagdo dos servigos seguiu elevada em 4,1% em junho, devido ao término de
uma politica alemd que oferecia bilhetes de transporte combinados baratos.

Portanto, a inflagdo geral diminuiu ligeiramente, mas a inflagdo subjacente
persistente sugere que o BCE adotard uma abordagem cautelosa, tornando
improvavel um corte de juros em julho — para qual o mercado atribui
probabilidade de 7% de chance de corte.

Brasil - Em junho, o IPC-S desacelerou para 0,22%, comparado & alta de 0,53%
em maio, acumulando uma taxa de 3,63% nos ultimos 12 meses. A
desaceleracdo do indicador foi influenciada, em parte, pela queda nos pregos
das passagens aéreas (-4,81% em junho, ante 5,52% em maio). Alimentag¢do
também contribuiu para a redugdo da pressdo inflaciondria, com quedas
significativas em produtos in natura.

No entanto, alguns alimentos impactados pelas enchentes no Rio Grande do Sul
continuaram a registrar aumentos significativos. A batata-inglesa, o leite e o
arroz tiveram altas expressivas, embora em ritmo mais lento comparado &
terceira quadrissemana de junho.

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

2-jul-24 dia Més 2024 12 meses 2-jul-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,76 o 1 51 -14 Cesta de moedas/ US$ 106,03 0,1% 0,2% 4,6% 3,0%

'g Tesouro EUA 10 anos 4,46 [0] 6 58 62 Yuan/ US$ 7.27 0,0% 0,1% 2,4% 0,2%
"; Juros Futuros - jan/25 10,84 11 11 81 6 é Yen/ US$ 161,63 0,1% 0,5% 14,6% 12,0%
g Juros Futuros - jan/31 12,46 4 4 218 182 8 Euro/US$ 1,07 -0,3% 0,0% -3,0% -1,8%
@ NTN-B2026 6,70 16 16 150 128 2 R$/US$ 5,66 1.2% 1.2% 16,5% 18,3%
NTN-B 2050 6,55 4 4 107 104 Peso Mex./ US$ 18,37 0,3% 0,3% 8,3% 7.3%
MSCI Mundo 804 0,2% 0.2% 10,6% 17,7% Peso Chil./ US$ 946,43 0,7% 0,7% 7.7% 18,0%
Shanghai CSI 300 3.472 -0,2% 0,3% 1.2% -9,6% o Petrdleo (WTD 84,0 0.7% 3.0% 17.2% 18,9%

B Nikkei 40.075 1.1% 1.2% 19,8% 20,7% £ cobre 443,9 0,3% 1.1% 14,1% 18,6%
ja EURO Stoxx 4.887 -0,9% -0,2% 8,1% 11,1% 8 BITCOIN 62.474,4 -1.2% 3,9% 49,0% 105,6%
E S&P 500 5.475 0,3% 0,3% 14,8% 23,0% 'ﬁ Minério de ferro 110,1 3,4% 3,4% -19,3% -2,2%
_g NASDAQ 17.879 0.8% 0.8% 19,1% 29,7% g Ouro 2E32385 -0,4% -0,1% 12,6% 21,1%
5 MSCI Emergentes 1.087 0,1% 0,1% 6.2% 9,9% g Volat. S&P (VIX) 12,7 3,9% 2,1% 2,0% -6,5%
& IBOV 124.718 0,7% 0.7% -7.1% 5,6% g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 106,2 7.7% 7.7% -7.3% -4,0%
IFIX 3.319 -0,9% -0,9% 0,2% 5,2% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 27,1 -0,7% -0,.7% -22,4% -16,3%

S&P 500 Futuro 5.472 0,0% 0,0% 12,3% 18,0% Frete maritimo 2.158,0 5,3% 5,3% 3,1% 97.8%

Bloomb

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
06:00 ZE CPIA/A Jun 2.5% 2.5% 2.6% 22:30 CH PMI Composto Jun 50.5 51.0
06:00 ZE NucleoCPIA/A JunP 2.8% 2.9% 2.9% 22:30 CH  PMlindustrial Jun 49.5 49.5 49.5
05:00 Bz IPCFIPE Jun 0.26% 0.09% 22:30 CH PMl servigos Jun 51 50.5 51.1
11:00 US Ofertas de emprego May 7964k 8059k 22:45 CH PMI Caixin industrial Jun 51.5 51.8 51.7
22:45 CH PMI Caixin Composto Jun 54.1 05:00 EC  PMlindustrial JunF 45.6 45.8 45.6
22:45 CH PMI Caixin Servigos Jun 53,4 54.0 11:00 US  ISM industrial Jun 49.1 48.5 48.7
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