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Principais benchmarks dos investimentos na semana

* Ruidos politicos e aumento da incerteza fiscal deprimem ativos brasileiros

¢ OIRF-M (pré-fixados) fechou com -0,40% e o IMA-B (indexados ao IPCA) em -0,75% vs. CDI de +0,20%
*  OIMA-B5+, dos titulos indexados & inflagdo com prazo acima de 5 anos, fechou-1,45%

¢ Nocrédito, o IDALIQ*, indice das debéntures liquidas, perde 0,10% e acumula +4,1% em 2024

Renda Fixa

Fundos Imobiliarios * IFIXregistrou+1,45% na semana e acumula +1,1% no ano

Acoes *  lbovespa fechou a semana em +2,1%, aos 123.907 pontos, acumulando -7,66% em 2024

Délar ¢ Ddlar fechou em alta de 2,70% na semana, cotado a R$ 5,588, acumulando alta de 15,2% no ano
* DXY, indice do ddlar contra 6 moedas desenvolvidas, atingiu 105,9 pontos

* Ataxadejuros da US Treasury de 10 anos subiu 10 p.b. para 4,40% a.a.

* O S&P500 fechou a semana em 5.460, em leve queda de 0,1%

* O petrdleo tipo Brent fechou a semana cotado a US$ 86,6 / barril, em alta de 1,2% na semana

Investimentos
no Exterior

(*) IDA-Lig atualizado apenas até quinta-feira, 27/6, pois a Anbima ndo atualizou o valor da sexta-feira, 28 de junho

Destaques da semana’

Desempenho dos principai chamarks de investimentos

Ativo CDI IRF-M IMA-B IFIX IBO Ddlar DXY UST 10y S&P 500 Brent
Fechamento 10,4 11,48% 6,68% 3.347 123.90 5,5880 106 4,40% 5.460 86,6

0,2% -0,4% -0,8% 1,5% 2,1% 2,7% 0,0% -0,9% -0,1% 1,2%
0,8% -0,3% -1,0% -1,0% 1,5% 6,4% 1,2% 0,9% 3,5% 4,6%
5,2% 1,5% -1,1% 1,1% -7.7% 15,2% 4,4% -2,3% 14,5% 11,9%
11,8% 8,4% 4,2% 7.3% 6.2% 15,3% 2,8% -2,6% 19,0% 17,1%
(*) A referéncia é o ETF UTEN (US Treasury 10 Year Note ETF) que investe em titulos do Tesouro dos EUA com maturidade de 10 anos. Em: 30/06/2024

Visao sobre as Classes de Ativos no horizonte de 12 meses?2

Classe de Ativos Benchmark Visdo para os préoximos 12 meses sob o cendrio base da Monte Bravo Corretora

Caixa CDI Copom deve manter Selic estdvelem 10,50% a.a.

Renda Fixa Pré IRF-M Toda curva pré-fixada estd premiada. Medo do BC parar cedo elevou parte curta, Fed e fiscal afetaram a longa
Renda Fixa IPCA IMA-B Cupom das NTN-B longas subiu muito com as Treasuries, se risco fiscal ndo atrapalhar, potencial de ganho é elevdo
Multimercado IHFA Classe oferece diversificagdo e histérico de 0 sobre CDI

Fundo Imobilidrio IFIX* Classe combina renda mensal isenta perto do CDI e potencial de ganho de capital com queda de juros

Renda Variavel Ibovespa Alteramos o alvo do final de ano para 150.000 pontos, masem 12 meses 170.000 pontos segue no horizonte
Délar Ptax cpa Real deve apreciar no segundo trimestre e fechar perto de R$ 5,00 no final do ano

Investimentos S&P500 Acbes US tem desafio de digerir desaceleragdo da economia, enquanto Fed faz jogo duro para cortar juros

no UST10yETF Renda Fixa US - Treasuries e Bonds brasileiros estdo bastante atraentes diante da alta dos juros

Exterior "60 /40" Portfolio com 60% de agdes (S&P 500) e 40% de Bonds (UST 10 yr) tem média de 8,5% de retono (1987-2023)
Memo:

InflagGo IPCA Inflagéio em queda ruma a 4,0% em 2024 e 3,75% em 2025

Juros Real Selic- IPCA BC tem estimativa de 4,5% para os juros neutros, trabalhamos com 5,25% em fungéo do fiscal expansionista

oram tomadas as
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Cenario

Nos EUA, os sinais de acomodacdo da atividade foram refor¢ados pelos dados de
gastos das familias e entregas de bens durdveis, que se somaram a desaceleracdo
do nucleo de inflagdo. Os gastos das familias cresceram 0,2% na margem em
maio, ficando abaixo da expectativa de alta de 0,3%. O nucleo das entregas de
bens de durdveis, que sdo uma proxy para os investimentos em mdquinas e
equipamentos, também registraram queda de 0,5% na margem em maio,
frustrando as expectativas de alta de 0,2%. Considerando esse conjunto de
indicadores, o tracking do PIB foi revisado de alta de 2,7% para 2,2% na margem
no 2° trimestre, reforcando a acomodag¢do da economia.

O nucleo do PCE registrou alta de 0,08% na margem em maio, ficando abaixo da
mediana das expectativas, que era alta de 0,10%. Os bens tiveram deflagdo de
0,2% na margem apds 3 meses consecutivos de alta devido & queda de
automoveis e eletroeletronicos. Os servicos também registraram moderagdo e
subiram 0,2% na margem, com os servigos ligados ao mercado de trabalho
desacelerando de 0,3% em abiril para 0,1% em maio. Na variagdo acumulada em
12 meses, o nucleo do PCE registrou queda de 2,8% em abril para 2,6% em maio,
ficando abaixo da projeg¢do do Fed para o final de 2,8%.

Os sinais dos impactos da politica monetdria apertada na desaceleragéo do
consumo das familias e nos investimentos juntamente com a retomada da
trajetdria de desinflagdo reforcam nossa expectativa de inicio do ciclo de corte de
juros em setembro, com 3 cortes de 25 p.b. até o final desse ano.

No Brasil, o mercado de trabalho segue resiliente, com o desemprego recuando e
a renda crescendo. A taxa de desemprego recuou de 7,2% em abril para 7,0% em
maio, em termos dessazonalizados, atingindo o menor patamar de novembro de
2014. A queda da taxa de desemprego deveu-se ao crescimento de 3,0% da
ocupagdo em termos anuais em maio. A renda real permaneceu com forte
crescimento e subiu 5,6% na comparagdo com maio do ano passado, resultando
em alta de 9,0% da massa salarial em termos reais. O forte crescimento da massa
salarial e a expansdo do crédito seguem estimulando o consumo das familias. O
tracking do PIB do 2° trimestre segue indicando alta de 0,5% na margem, e
mantemos a expectativa de crescimento de 2,3% para 2024.

O IPCA-15 de junho registrou alta de 0,39% na margem, ficando abaixo do
esperado devido & queda das passagens aéreas, combustiveis e menor reajuste
dos planos de saude. Os nucleos seguiram em trajetéria benigna, atingindo 3,5%
na variagdo acumulada em 12 meses até junho. Os bens tiveram reversdo na
tendencia de desaceleragdo e o nucleo de servigos desacelerou para 4,6% em
termos anuais em junho. A infla¢do corrente segue bem comportada, mas as
incertezas fiscais e a desancoragem das expectativas de inflagdo justificam a
cautela do Banco Central e a opg¢do por interromper o ciclo de corte de juros,
mantendo a taxa Selic estavel em 10,50% a.a. até dezembro desse ano.

Treasuries 2 e 10 anos
(% a.a.)

w10 N0 — 2 ANOS
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Estratégia

Nos EUA, o semestre terminou com um desempenho excepcional dos ativos e com
um quadro promissor na economia, mas preocupante na politica.

O S&P500 fechou o semestre em alta de 14,5% e o Nasdaq avangou 18,1% - um
desempenho fantdstico, mas concentrado em 5 agdes (Nvidia, Microsoft, Apple,
Amazon e Meta) que responderam por quase 60% da alta. Nos juros, as taxas
subiram até abril, quando a taxa do titulo de 10 anos atingiu 4,74%, mas cairam
para a faixa de 4,25% nas ultimas semanas em face aos sinais de acomodagdo da
economia com a inflagdo voltando a convergir (veja andlise do Core PCE ao lado).

No entanto, o movimento de queda dos juros sofreu uma reversdo na sexta-feira
(28 de junho), com os juros dos titulos de 10 anos subindo 11 p.b. para 4,40%. A
alta decorreu da performance desastrosa de Biden no debate presidencial da
véspera, que deflagrou um clamor por sua substituicdo. A perspectiva de vitéria de
Trump fez o mercado embutir uma inflagdo mais alta e menos espago para cortes
de Fed Funds diante das propostas de tributar importagdes e da incerteza fiscal.

Com o cendrio global evoluindo favoravelmente, seria de se esperar uma queda do
ddlar e uma forte valorizag&o dos ativos brasileiros. Infelizmente, o ruido politico
elevou muito a incerteza fiscal e fomentou duvidas sobre a conduta do BC.

A origem da tensdo estd relacionada a perda de credibilidade do arcabouco
fiscal diante da percepgdo de que a ala politica passou a dominar decisdes sobre a
economia, em especial, a partir da mudang¢a da meta de superdvit primdrio.

O délar fechou junho cotado a R$ 5,5884 — maior valor desde 2022, ainda no
pés-pandemia — em fungdo do ruido politico em torno da condugéo da politica
monetdria e da crescente incerteza em relagdo s medidas de ajuste fiscal. E
inevitdvel lembrar do periodo entre 2011 a 2016, quando a gestdo da politica
monetdria foi suscetivel a pressdes politicas, o que resultou na aceleragdo para
10,67%em 2015, bem acima do teto de 6,5%.

Diante disso, passou-se a temer que o governo opte por repetir uma combinagéo
de politica fiscal expansionista com uma politica monetdria frouxa. E o modelo
que parte do governo parece defender e que o foi implementada de 2009 a 2015.
O que traz perplexidade a quem conhece a histéria é que tal politica ndo fez bem
ao Brasil nem tampouco ao governo que a patrocinou.

O ddlar terminou o0 més em alta de 6,4%, acumulando alta de 15,2% no ano - é
verdade que a elevagdo das taxas de juros nos EUA contribuiu para a alta do délar
nos cinco primeiros meses do ano, porém a alta de junho ndo pode ser atribuida as
Treasuries que cairam cerca de 10 p.b. no més.

Diante do aumento da percepc¢do de risco, os ativos brasileiros tiveram um
desempenho ruim no semestre. Os juros dispararam com o contrato futuro para
janeiro de 2027 cotado a 11,97%, uma alta de 47 p.b. no més e de 225 p.b. no
ano. Isso fez o IRF-M, benchmark dos titulos pré-fixados, ter perdas de 0,4% no
més, acumulando +1,5% em 2024 face aum IPCA de 2,3% no ano.

Os juros dos titulos publicos indexados & inflagdo também subiram. O benchmark
destes titulos, o IMA-B, cuja taxa oscilava em torno de 5,60%, terminou o semestre

53 em 6,68%, levando a perdas de 0,8% no més e de 1,1% no acumulado do ano.
5.1 Enquanto o Ibovespa subiu 2,1% no més, mas caiu 7,7% no acumulado do ano.
- 78 Os analistas politicos defendem a tese que a comunicacdo do governo pode
47 exacerbar as incertezas, mas as decisdes serdo pragmdticas do ponto de vista
4.5 20 econdmico, a cobrangca do imposto de importagdo sobre bens até 50 ddlares
43 - aprovada na dltima semana é um exemplo disso.
41 Se isso for verdade, chegou a hora de deixar o Ministro Haddad tentar recuperar a
39 credibilidade com medidas concretas, efetivas e criveis. Assim, as préximas
3.7 semanas serdo cruciais para definir a perspectiva da economia e,
35 consequentemente, de rentabilidade dos ativos brasileiros.
EEEEEEEEEEEEREEREEEEEEERERER:;
2485 ¥ % 3 ‘g 53 s 8885553 g g 5 é 58855 A depender da qualidade das medidas fiscais, poderemos ter a estabilizacdo dos
&< P R LI N B T L - SN - A mercados ou, caso se confirme a percepcdo de fragilidade do Ministro da Fazenda
com a prevaléncia das ideias que levaram & recessdo de 2015, um agravamento
do quadro serd inevitdvel.
Projecoes Macroeconomicas Projecoes para Precos dos Ativos
Precos dos Ativos sob Cendrio Base Retornos (%) Em 2024 (%)
Varidveis 2021 2022 2023 2024p 2025p Ativos Globais 2023 30-jun-24  2024p 2023 2024p YTD*  YTGp*
PIB (% a.q.) 5,00 2,90 2,90 2,30 1,80 US Treasury 10 anos (% a.a.) 3,88 4,40 4,00 3,9 2,9 -2,7 57
S&P 500 4.770 5.460 5.300 24,6 11,1 14,5 -2,9
IPCA (% a.a.) 10,10 5,80 4,62 4,20 3,50
DXY 101,3 105,8 98,0 -2,1 -3,3 -7.4 -3,1
Selic (% a.a. final de ano) 9)25 18,75 11,75 10,50 9,50 . .
Ativos Brasil
Cambio (R$/USD final de ano) 5,58 5,22 4,84 5,00 5,07 Ibovespa 134.185 123.907 150.000 22,3 11,8 7,7 21,1
Resultado Primdrio (% PIB) 0,70 1,28 -2,30 -0,75 -0,50 Délar 4,84 5,59 5,00 -8,5 3.3 15,4 -10,5
NTN-B 2045 (% a.a. 5,54 6,48 5,80 18,4 7.6 -4,5 12,6
Divida Bruta / PIB (% PIB) 773 717 743 772 80,2 (RIc) L : : g - : :

Fonte: Broadcast. Projecdes Monte Bravo indicadas pelo p na coluna.

Fonte: IBGE, BCB e Bloomberg_ Proje(;ﬁes em vermelho. (*) YTD - Year to Date é a convengdo de mercado para o acumulado do ano e YTG (Year to Go) é a convengdo para o restante do ano a decorrer.

(*) YTD - Year to Date é a convencao de mercado para o acumulado do ano e YTG (Year to Go) € a convengdo para o restante do ano a decorrer.
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Bolsa de Valores

O Ibovespa fechou a semana em alta de 2,1% aos 123.907 pontos, levando o
{ndice a acumular queda de 7,66 % no ano. Globalmente a semana trouxe mais
indicativos de que a atividade e inflagdo nos EUA estdo convergindo para um
cendrio que possibilita o Fed iniciar os cortes de juros e no Brasil a Ata do Copom
manteve o tom duro e de unanimidade.

Nos EUA, o PCE — métrica de inflagdo preferida do Fed — registrou alta de 0,08%
ficando abaixo das estimativas de 0,10%. Em 12 meses o PCE acumula alta de
2,6% ligeiramente abaixo das projecdes do Fed para o final do ano.

O cendrio parece caminhar para uma inflagdo que deve convergir lentamente para
a meta e uma economia que mostra sinais de desaceleragdo, o que em nossa visdo
ird permitir ao Fed realizar 3 cortes de juros ainda em 2024.

No Braosil, a Ata do Copom, reforcou o comprometimento undnime com a
convergéncia da inflacéio para meta e trouxe um cendrio que reflete com nossa
visdo de Selic terminando o no em 10,5% no final do ano.

Apesar da ligeira valorizagéo, a bolsa brasileira continua deslocada dos ativos de
risco mundo a fora, inclusive dos juros americanos de 10 anos, ativo que vinha
apresentando uma correlagdo muito forte com a performance do Ibovespa. Essa
perda de correlagdo aconteceu gragas aos nossos problemas internos, que podem
ser resumidos pela falta de apoio do Executivo as tentativas da Fazendo em
garantir um ajuste fiscal pelo lado dos gastos para que o Arcabougo Fiscal consiga
ser respeitado nos préximos anos. Essa falta de apoio e de propostas concretas de
corte de gastos tém feito o mercado se posicionar para o pior dos cendrios.

Enxergarmos o momento como sendo mais desafiador e preferimos que o
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Indice B D, BMFBOVESPA Abri24,30:
SMA (9, close) 121,944,76

L
Wy

5 Min.123.298,10 Fch123.906,55 -4

134.000,00
132.000,00
o ! 130.000,00
[ l‘l L I "
I 1}/ [
.|| " |I 'h1| s I et
ey

IIl . 116.000,00

128.000,00

| 1 y
| |i||. |
L
"\ I o 23 065

120.000,00

0} 118.000,00

124 Fav Mar Abr Maio Jun Jul

VS Tradinaiians

Maiores Alta e Maiores Baixas do Ibov (%)

BRFS3 I 4,15

EMER 3 I -, 6

5

montebravo

Anadlise

investidor que quiser aumentar sua exposicdo em agdes o faca através de
empresas mais maduras evitando teses de turnaround ou teses que dependem de
um cendrio macroecondmico mais favordvel para destravarem valor. Nesse
cendrio, gostamos de Bancos, Elétricas, Seguradoras, Commodities e
Exportadoras.

A Suzano informou que estava desistindo das conversas para aquisicdo da IP,
reforcando nossa tese de que a aquisi¢do, se realizada, seria num preco que as
sinergias seriam positivas para os acionistas, a empresa tem histéria de aquisigdes
que buscam maximizar o capital investido, inclusive foi isso que nos deixou
bastante confortdveis com a tese. Esperamos agora que o mercado volte a olhar a
Suzano como uma tese de desalavancagem acelerada gragas ao inicio das
operagdes do Projeto Cerrado, porém ndo descartamos aquisicdes menores de
empresas verticalizadas de embalagens ou bens de consumo.

No Varejo tivemos o Pdo de Aclcar realizando a venda de suas operagdes de
postos de gasolina, o que deve acelerar o processo de desalavancagem.
Entendemos como sendo ligeiramente positivo para companhia, porém agora a
questdo do turnaround operacional precisa acontecer, j& que as alternativas para
gerar caixa com ativos parece ter acabado.

Ainda no Varejo, a Magalu fechou parceria com a AliExpress para compartilharem
itens em suas plataformas de e-commerce, com a Magalu vendendo estoque
proprietdrio dentro da plataforma chinesa, e a AliExpress vendendo diversos itens
de cauda longa dentro do marketplace da Magalu. Apesar de ndo ser
transformacional, a parceria parece interessante pois aumento os itens do 3P da
Magalu e aumento o alcance do estoque 1P.

Fluxo de Capital do Ibovespa
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Renda Fixa

A curva de juros doméstica teve uma forte eleva¢do ao longo da semana passada
devido as incertezas fiscais, que aumentaram a aversdo ao risco. Considerando o
fechamento do 1° semestre na ultima sexta-feira, houve uma deteriora¢do grande da
percepgdo de risco, o que levou ao aumento de toda a curva de juros futuros. O DI
janeiro de 2026 subiu 199 p.b. no 1° semestre de 2024, atingindo 11,58% a.a. A parte
longa da curva também teve forte deteriora¢do, o DI janeiro 2030 subiu 224 p.b. no 1°
semestre de 2024, atingindo 12,42% a.a.

Nos EUA, os discursos duros de diretores do Fed e o desempenho do presidente Biden
no debate presidencial anularam os efeitos dos dados mais fracos de atividade e o
resultado benigno do nicleo do PCE, pressionado a curva de juros na dltima semana.
Com relagdo ao 1° semestre, as taxas de juros das treasuries tiveram uma dinGmica de
elevagdo devido & reprecificagdo do excesso de otimismo do mercado a respeito dos
cortes de juros pelo Fed. Os juros das treasuries de 2 anos e 10 anos subiram 50 p.b. e
52 p.b. no 1° semestre de 2024, respectivamente, atingindo 4,75% e 4,40% a.a.

Os titulos indexados a inflagdo (NTN-Bs) foram impactos pela elevacao das incertezas
fiscais e tiveram forte aumento dos juros pagos pelos titulos. Os cupons dos titulos
indexados & inflagdo com vencimento em 2026 e 2045 subiram 131 p.b. e 98 p.b. no
1° semestre de 2024, respectivamente, atingindo 6,54% e 6,45% a.a.

Na agenda dessa semana, os destaques serdo as divulgacdes do relatério de emprego
de junho nos EUA e o PMI da China de junho. Na sexta-feira, serdo divulgados os dados
de mercado de trabalho dos EUA de junho, com a expectativa de criacdo de 188 mil
vagas. A taxa de desemprego deve ficar estavel em 4,0%.

No Ching, serdo divulgados o PMI da industria e de servicos de junho, que devem
registrar estabilidade. No Brasil, a producdo industrial de maio serd divulgada na
quarta-feira, e deve registar queda de 2,0% na margem devido, em parte, aos
impactos das enchentes no Rio Grande do Sul.

Fundos Imobiliarios

O IFIX fechou a semana em queda de 1,45% voltando a ficar ligeiramente positivo no
ano. Os ultimos trés meses foram desafiadores para o principal benchmark de Fundos
Imobilidrios gragas a reprecificacdo da curva de juros brasileira.

A maior parte da corregdo foi concentrada nos fundos de tijolo, e julgamos que isso se
deve ao fato de o carrego (dividend yield) desses fundos fica menos interessante
quando comparada com uma Selic que deve terminar o ano em 10,50% a.a. e as
NTNBs que estdo pagando IPCA+6,5%. Porém, apds essa corregdo, jd vemos fundos
que gostamos e que tém uma boa performance operacional pagando dividendos
interessantes, e voltando a mostrar um carrego que nos deixa confortével em montar
e/ou aumentar posicdo.

Em recebiveis, voltamos a ficar confortdveis em aumentar a alocagdo em fundos
atrelados ao CDI+ e/ou fundos hibridos, que tem alocacéo em CDI e em algum Indice
de Prego.

Crédito

Os mercados de crédito voltaram a dindmica inferior ao CDI com os ativos atrelados a
inflagdo com duration longo sendo os mais impactados. Em relagdo cos titulos
corporativos, o IDA Geral, que representa a carteira das debéntures negociadas a
mercado, subiu 0,47 % performance inferior ao CDI.

O destaque do més tem sido o IDA DI, que teve performance superior ao CDI. A
performance parece em linha com nossas estimativas de uma Selic terminando o ano
de 2024 em 10,5% o que tornar os ativos atrelados ao CDI novamente cobigados pelos
investidores.
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Curva de Juros Futura - DI
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Precos de ativos selecionados

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variag&o?
28-jun-24 a :
) semana Més 2024 12 meses 28-jun-24 semana Més 2024 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 4.75 2 -12 50 - Cesta de moedas/ US$ 105.86 0.1% 1.1% 4.5% 2.4%
g Tesouro EUA 10 anos 4.40 14 -11 52 55 Yuan/ US$ 7.27 0.1% 0.4% 2.4% 0.3%
i -
o Juros Futuros - jan/25 10.77 16 37 74 -21 g Yen/ US$ 160.90 0.7% 2.3% 14.1% 11.1%
g Juros Futuros - jan/31 12.46 40 63 219 161 g Euro/US$ 1.07 0.2% -1.2% -3.0% -1.4%
&  NTN-B2026 6.53 14 33 131 98 S Rg/USS 5.59 3.0% 6.6% 15.1% 15.3%
NTN-B 2050 6.45 7 30 96 84 Peso Mex./ US$ 18.30 1.1% 7.6% 8.0% 7.1%
MSCI Mundo 804 0.3% 2.3% 10.6% 19.2% Peso Chil./ US$ 940.23 -0.3% 2.4% 7.0% 17.5%
Shanghai CSI 300 3,462 -1.0% -3.3% 0.9% -9.4% ,  Petrleo (WTI) 81.5 0.9% 5.8% 13.7% 16.6%
T Nikkei 39,583 2.6% 2.8% 18.3% 19.1% £ cobre 437.7 -1.5% -4.9% 12.5% 19.0%
3
@ EUROStoxx 4,894 -0.3% -1.8% 8.2% 12.4% O  BITCOIN 60,113.8 -6.3% -11.1% 43.3% 97.7%
>° S&P 500 5,460 -0.1% 3.5% 14.5% 24.8% ﬁ Minério de ferro 106.5 -0.1% -9.4% -21.9% -5.6%
5 NASDAQ 17,733 0.2% 6.0% 18.1% 30.5% £ ouro 2,326.0 0.2% -0.1% 12.8% 21.9%
§  MsClEmergentes 1,082 -0.5% 3.1% 5.7% 9.1% B Volat. s&P (viX) 12.4 -5.8% -3.7% -0.1% -8.1%
@
1BOV 123,907 2.1% 1.5% -7.7% 6.2% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 98.6 4.8% 8.2% -14.0% -9.0%
IFIX 3,347 1.5% -1.0% 1.1% 7.3% 8  ETFAgdesBRemUSS$ (EWZ) 27.3 -0.5% -7.7% -21.8% -13.9%
S&P 500 Futuro 5,102 0.0% 0.0% 5.8% 12.5% Frete maritimo 2,031.0 1.7% 11.9% -3.0% 78.5%

da abertc (2) Ativos de renda fixa apresentam a vc
p ent 1 al o} S expressa variagdes percentt
Ec termos decimais. Os demais ativos mc

te: Bloomberg.

-base (p.b.), esta é a forma como o mercado
) ponto-base é igual a 0,01% ou 0,0001 em
am a variagdo em percentual.

Agenda da semana

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

29/06/24 22:30 CH PMIComposto Jun 51.0
29/06/24 22:30 CH PMlindustrial Jun 49.5 49.5
29/06/24 22:30 CH PMilservicos Jun 51.0 51.1
30/06/24 22:45 CH PMI Caixin industrial Jun 51.5 51.7
01/07/24 05:00 ZE PMlindustrial JunF 45.6
01/07/24 08:00 BZ IPC-SIPCFGV Jun-28 0.45%
01/07/24 10:45 US PMlindustrial JunF 51.7 51.7
01/07/24 11:00 US ISM industrial Jun 49.0 48.7
02/07/24 06:00 ZE CPIA/A Jun 2.6%
02/07/24 06:00 ZE Nucleo CPIA/A Jun P 2.9%
02/07/24 05:00 BZ IPCFIPE Jun 0.09%
02/07/24 11:00 US Ofertas de emprego JOLTS May 7964k 8059k
02/07/24 22:45 CH PMI Caixin Composto Jun 54.1
02/07/24 22:45 CH PMI Caixin Servicos Jun 53.4 54.0
03/07/24 09:00 BZ Produgdo industrial M/M May -2.0% -0.5%
03/07/24 09:00 BZ Producdo industrial A/A May -2.5% 8.4%
03/07/24 09:15 US ADP Variacdo setor empregos Jun 158k 152k
03/07/24 09:30 US Novos pedidos seguro-desemprego Jun-29 235k 233k
03/07/24 10:45 US PMl Servicos JunF 52.3 55.1
03/07/24 10:45 US PMI Composto JunF 54.6
03/07/24 11:00 US ISM Servicos Jun 52.5 53.8
03/07/24 15:00 US Atadareunido do FOMC Jun-12

05/07/24 09:30 US Variacdo folha de pag ndo agricola Jun 188k 272k
05/07/24 09:30 US Taxa de desemprego Jun 4.0% 4.0%
05/07/24 09:30 US Média de ganhos por hora A/A Jun 3.9% 4.1%

Legenda Pais: CH: China | ZE: Zona do Euro | BZ: Brasil | US: Estados Unidos
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DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela drea de Andlise da Monte Bravo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A (Monte Bravo), em
conformidade com todas as exigéncias da Resolugdo CVM 20/2021. Seu propésito € fornecer informagdes destinadas a auxiliar o investidor
na tomada de suas préprias decisdes de investimento, ndo constituindo qualquer oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer
produto. A Monte Bravo ndo assume responsabilidade por decisbes tomadas pelo cliente com base neste relatério. A rentabilidade de
produtos financeiros pode variar, e seu prego ou valor pode flutuar em curtos periodos. Desempenhos passados ndo garantem resultados
futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagées neste material sGo baseadas em simulagdes, e os resultados reais
podem diferir significativamente. A Monte Bravo isenta-se de responsabilidade por prejuizos diretos ou indiretos decorrentes do uso deste
relatdrio ou seu conteddo.

Os produtos apresentados podem ndo ser adequados para todos os tipos de clientes. Antes de tomar decisoes, os clientes devem realizar o
processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para seu perfil de investidor. Cada investidor deve tomar
decisbes de investimento independentes apds analisar cuidadosamente os riscos, taxas e comissdes envolvidas.

Os analistas responsdveis por este relatério declaram que as recomendagdes refletem exclusivamente suas andlises e opinides pessoais,
produzidas de forma independente em relagéo a Monte Bravo. Essas recomendagdes estdo sujeitas a modificagées sem aviso prévio devido a
alteragdes nas condi¢des de mercado, e a remuneracdo dos andlistas € indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e
operacdes financeiras realizadas pela Monte Bravo. A empresa pode realizar negécios com empresas mencionadas nos relatérios de pesquisa,
o que implica a possibilidade de conflito de interesses que poderia afetar a objetividade do relatério. Os investidores devem considerar este
relatério como um dos fatores na tomada de decisdo de investimento.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, total ou parcialmente, para qualquer pessoa ou propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Monte Bravo. A Monte Bravo ndo aceita responsabilidade por acdes de terceiros relacionadas a este relatdrio.

O SAC é o servico de atendimento ao cliente, e o telefone de contato € 0800 715 8057. Caso o cliente ndo esteja satisfeito com a solugdo
apresentada para seu problema, a Ouvidoria da Monte Bravo deve ser acionada.
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