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MONTE BRAVO: APESAR DE SURPRESA COM IPCA-15, COPOM DEVE REDUZIR SELIC
EM 0,25 PP EM MAIO

Por Denise Abarca

Sao Paulo, 26/04/2024 - Apesar da surpresa positiva com o I[IPCA-15 de abril, o Banco Central devera
reduzir o ritmo de cortes da Selic na reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) do préximo dia 8,
na avalia¢do do economista-chefe da Monte Bravo, Luciano Costa, que cita o aumento da incerteza do
cendrio global e dos riscos fiscais, além dos receios com a inflagdo de servigos. "A redugio do ritmo de
cortes para 25 pontos-base permitira ao Banco Central avaliar a evolug@o das incertezas ao longo dos
proximos meses", afirma, acrescentando que tal estratégia devera permitir a continuidade do ciclo de
redugdo dos juros, levando a taxa Selic para 9,50%.

A alta de 0,21% no IPCA-15 deste més ficou abaixo da mediana das estimativas (0,29%) e também da
expectativa da Monte Bravo, de 0,25%. Costa reconhece que o resultado melhor do que o esperado reforca
a avaliagdo que a trajetoria de queda da inflagdo devera ocorrer nos proximos meses, mas vé tal movimento
mais concentrado na parte de bens do que em servigos. "A dificuldade de desinflacionar o grupo de
servigos seguira requerendo cautela na condugao do ciclo de corte de juros, pois a dindmica de servigos
eleva a incerteza sobre a desinflagdo prospectiva", afirmou.

Além disso, o economista afirma que o cendrio externo mais adverso, devido a inflagdo mais persistente,
juntamente com a deterioragao das expectativas de inflagdo e as alteragoes das metas de superavit primario
tornaram o balango de riscos do Banco Central assimétrico, "o que justifica a mudanga de ritmo dos cortes
para 25 p.b. na proxima reunido do Copom de 8 de maio".
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