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IPCA-15, prévia da inflacao,
desacelera a 0,21% em abril

Indice veio abaixo do
esperado, mas os
analistas continuam
divididos sobre o
tamanho do corte da
Selic pelo BC em maio
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Apesar da pressdo de aumen-
tos nos pregos de alimentos,
planos de satide e medicamen-
tos, a prévia da inflacéo oficial
no Pais surpreendeu positiva-
mente emabril. O Indice Nacio-
nal de Pregos ao Consumidor
Amplo 15 (TIPCA-15), divulgado
ontem pelo o Instituto Brasilei-
ro de Geografia e Estatistica
(IBGE),desaceleroudeumaal-
ta 0,36%, em marco, para um
avango de 0,21% neste més.

A taxa é a menor para 0 més
de abril desde 2020 e ficou

abaixo das estimativas da
maioria dos analistas do mer-
cado financeiro ouvidos pelo
Projecdes Broadcast - que es-
peravam uma alta mediana de
0,29%. O resultado fez a infla-
¢doacumuladaem 12 mesesar-
refecer de 4,14%, em margo, pa-
ra 3,77% em abril, o menor pa-
tamar desde julho de 2023.

“E possivel se pensar em
redugcdo de 0,50 ponto
da Selic, mas o que vai
definir o tamanho do
Juro sdo o fiscal e o
cendrio externo”

Helena Verones

Economista da B. Side

Apesar do resultado melhor
que o esperado, ainda ndo hd
consenso nas apostas sobre a
magnitude de corte da taxa
biésica de juros, a Selic, na reu-
nido de maio do Comité de Po-
litica Monetdria (Copom) do
Banco Central. O economista-
chefe da corretora Monte Bra-
vo, Luciano Costa, citaasincer-
tezas do cendrio global e os ris-
cos fiscais, além dos receios
com a inflagdo de servigos, pa-
ra um corte mais brando, de
0,25 ponto porcentual, no
proéximo dia 8.

“A redugdo do ritmo de cor-
tes para 0,25 ponto porcentual
permitirdao BC avaliara evolu-
¢do das incertezas ao longo

dos préximos meses”, diz. Tal
estratégia, acredita ela, deve
permitir a continuidade do ci-
cloderedugdo dosjuros, levan-
doasSelic dos atuais 10,75% pa-
ra 9,50% até dezembro.
Outros economistas, po-
rém, avaliam que o resultado
do IPCA-15 mantém na mesaa
possibilidade de um corte de
0,5 ponto porcentual na Selic
em maio, emboraorisco dere-

dug?o de 0,25 tenha crescido
recentemente. Para a econo-
mista-chefe da gestora de re-
cursos B.Side Investimentos,
Helena Veronese, o IPCA-15
de abril sugere um quadro de
inflacio menos pressionada,
permitindo novo corte de 0,50
ponto porcentual na Selic. “E
possivel se pensar em reducio
de o,50 ponto da Selic, mas o
que vai definir o tamanho do
juronofinal sdo o fiscal e o ce-
nario externo.”

ALIMENTOS E REMEDIOS. Em
abril, os gastos 0,61% maiores
com alimentos e 0,78% supe-
riores com despesas de satde
puxaram a prévia da inflacio
domés. Os precos dos alimen-
tos reduziram o ritmo de alta
em relacdo a margo, mas o
avango em abril ainda respon-
deu por quase 60% de todaaa
taxado IPCA-15. O principal vi-
130 foi o tomate, com uma alta
de 17,87%, responsavel sozi-
nho por cerca de 25% da infla-
¢do de abril.

Também houve pressido dos
produtos farmacéuticos, que
ficaram 1,36% mais caros apos
a autorizagdo para reajuste de
até 4,5% nos pregos dos medi-
camentosa partir de 31 de mar-
¢o, e dos planos de saude, que
encareceram 0,77%.

Por outrolado,as familias gas-
taram 0,49% Menos com trans-

portes. As passagensaéreas fica-
ram 12,29 mais baratas e houve
redugdes também nagasolina (-
0,11%), gas veicular (-0,97%),
Sleodiesel (-0,43%) e 6nibus ur-
bano (-0,05%).

A LCA Consultores preve
queoIPCA fechado deabril de-
veacelerar parao,36%,comau-
mentos mais significativos em
alimentos in natura, medica-
mentos, artigos de residéncia e
itens de vestuario. O IPCA-15
repetiria em maio o mesmo
avango, de 0,36%, desaceleran-
do para 0,15% em junho. Fabio
Romio,economistada LCA, es-
pera que os pregos de alimen-
tos para consumo no domicilio
entrem em deflacio a partir de
maio, tendéncia sazonal que se
intensificaria em junho.

Para o fechamento de 2024, a
LCA estima que o IPCA fique
em 3,7%, dentro portanto do te-
to de tolerancia (de 4,50%) da
meta de inflacio perseguida pe-
lo BC, que ¢é de 3,0%. Jd a Ten-
déncias Consultoria Integrada
projetaaltade3,8%noIPCAdes-
te ano. O quadro inflaciondrio
permanece benigno, mas ha ris-
cosafrente,alertaMatheus Fer-
reira, analista da Tendéncias.
“Os sinais de aperto adicional
domercado de trabalho, os esti-
mulos em curso a demanda e as
expectativas de inflacdo desan-
coradas ainda representam ris-
cos a dinamica inflaciondria.”®
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