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O PIB do Brasil no 4° trimestre de 2023
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Economia avanca 2,9% em 2023, mas
fica estagnada no segundo semestre

Retragdo nos investimentos, na industria e na construcao é sinal de alerta, afirma analista

Leonardo Vieceli
e Eduardo Cucolo

RIO DEJANEIROE SAOPAULO Sob
influéncia de recorde na agro-
pecudria, a economia brasilei-
rafechouoano de 2023, 0 pri-
meiro dogoverno Luiz Inacio
Lula da Silva (PT), com cres-
cimentoacumulado de 2,9%.
E o que apontam dados do
PIB duto Interno Bruto)
divulgados nesta sexta l31")
pelo IBGE (Instituto Brasilei-
ro de Geografia e Estatistica).
Oresultado ficoulevemente
abaixo da variagao de 2022 €
da mediana das expectativas
do mercado financeiro, am-
bas de 3%.
0sdados também mostram
uma desaceleracao da ativi-
dade econdmicanos do
semestre, apds o impulso da
agropecudria, mais concentra-
donassafras doinicio deano.
Considerando s6 o quarto
trimestre de 2023, 0 PIB ficou
estagnado (zero) ante os trés
meses

juros elevados no anopassado,
mas o recente ciclo de queda
daSelic pode trazer estimulos
em 2024, apontam analistas.

O PIB registrou no primei-
ro ano do terceiro mandato
de Lula um desempenho in-
ferior ao de 2007 (6,1%), que
marcou o comego dosegundo
governo do petista. Na com-
paragao com2003 (1,1%), ano
inicial do primeiro mandato
do presidente, a variacao de
2023 € mais expressiva.

Em 2019, periodo inicial do
governo Jair Bolsonaro (PL),
antecessor de Lula, o PIB teve
altade1,2%, segundo 0 IBGE.

Ao subir 15,1% em 2023, a
agropecuadria registrou sua
maior varia¢ao em um ano
fechado na série histérica do
IBGE, iniciada em 1996.

Puxado por culturas como
soja e milho, o setor foi res-
ponsével diretamente por cer-
ca de um tergo do avango do
PIBno ano passado

A agmpecuana teve papel

anteri-
ores. A expectativa de analis-
tas era de variacao de 0,1%, se-
gundo a agéncia Bloomberg.

O PIBtambém ficara estag-
nadono terceiro trimestre de
2023, Na COMPAragio com os
trés mesesimediatamente an-
teriores. O IBGE revisou o de-
sempenho desse periodo de
0,1% para zero.

Os dois intervalos de vari-
:féo nula (0%) vieram ap6s

tas de 0,8% no segundo tri-
mestre e de 1,3% no primeiro.

Apesar da perda de forga
na segunda metade de 2023,
o PIB fechou o ano passado
com um resultado superior
(2,9%) ao projetado inicial-
mente por analistas.

Ao final de 2022, 0 mercado
financeiro esperava um cres-
cimento de apenas 0,8% para
oacumulado de 2023, confor-
me amediana do boletim Fo-
cus, d.lvu.lgado pelo BC (Ban-

1tal na economia
brasnleu'a, afirmou Rebeca
Palis, coordenadora de Con-
tas Nacionais do IBGE.

Osservigos (2,4%) e aindus-
tria (1,6%) também avanga-
ram no periodo. No caso da
industria, o instituto desta-
cou a influéncia positiva do
setor extrativo.

Essa atividade teve alta de
8,7% no ano, devido ao au-
mento da extragdo de petré-
leo, gas natural e minério de
ferro. A agropecudria e o se-
tor extrativo tém grande im-
pacto do mercado externo.

Ainda na industria, o seg-
mento de transformacao e
a construgao patinaram em
meio ao cenario de juros ele-
vados. Asatividades recuaram
1,3% € 0,5%, respectivamente.

0 economista-chefe da Fi-
esp (federacao das industri-
as de Sao Paulo), Igor Rocha,
afirmaque, enquantoasgran-

coCentral). A
ramcomo pasardosmeses.
“As commodities deram o
tomdo crescimento em2023",
diza economista Juliana Tre-
ce,do FGV Ibre (Instituto Bra-
sileiro de Economia da Funda-
¢ao Getulio Vargas), em refe-
rénciaao comportamento po-
sitivo da agropecuaria (15,1%)
edaindustriaextrativa (8,7%).
“Aeconomia cresceu bastan-
te, mais do que o esperadono
inicio do ano passado. E um
bomresultado, mas aindatem
pontos de alerta’, pondera.
Os pontos de alerta, segun-
do a pesquisadora, estdo as-
sociados ao desempenho ne-
gativo em2023 de componen-
tes do PIB como industria de
transformacao (-1,3%), cons-
trugdo (-0,5%) e investimentos
produtivos na economia (-3%).
O trio sentiu os efeitos dos

desecc seapoiamem
umaindstria de alta tecnolo-
gia, o Brasil segue dependen-
te dos setores primarios. “Fi-
ca muito dificil superar a ar-
madilha da renda média se a
gente nao entender que uma
cadeiranao ficade pé somen-
te numa perna.’

Para a Fiesp, a queda dos
juros e os programas do go-
verno devem contribuir pa-
ra um resultado positivo em
2024 para o setor, mas ainda
abaixo damédia do PIB naci-
onal. Aentidade prevé cresci-
mento de 1,8% para o PIB nes-
te ano, com avango de 1% na
industria de transformacao.

Pela dtica da demanda, o
IBGE destacou o comporta-
mentodo consumo das i
as, que avangou 3,1% em 2023.
A alta fora de 4,1% em 2022.

Palis disse que o crescimen-

PIB do Brasil cresce 2,9% em 2023
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PIB completa recuperac¢io apos recessao de 2014-2016
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todo consumono ano passa-
do teve influéncia da melho-
ra do mercado de trabalho,
com aumento da ocupagdo
e da massa salarial, além da
trégua da inflagao.

“Os programas de transfe-
rénciaderendadogoverno co-
laboraram de maneiraimpor-
tante no crescimento do con-
sumo das familias, especial-

clo de cortes da taxabasica,a
Selic, s6 teve inicio em agosto.

Outrocomponente que cos-
tumasentir oimpacto dosju-
rosé o dos investimentos pro-
dutivos na economia, medi-
dos pela FBCF (Formagao Bru-
ta de Capital Fixo).

Em 2023, esses aportes ti-
veram queda de 3% no PIB.
Trata-se da malor redugao

mente emali ¢ao e pro-
dutos essenciais nao duréveis’,
acrescentou a pesquisadora.
O patamar elevado dos ju-
ros, por outro lado, represen-
touum entrave paraumavan-
comaior desse indicador. O ci-

dosinvest 2016
(-12,1%), quando o Brasil esta-
Vva em recessao.

Ainda na parte da deman-
da, a economia contou com
estimulos das exportagoes
(9,1%), que tém relagao com

Era esperado

que o segundo
semestre fosse
mais enfraquecido,
apos o efeito maior
das commodities,
com 0s juros
elevados e

o cendrio
internacional
incerto

Sergio Vale
economista-chefe da
consultoria MB Associados

a agropecudria, e do consu-
mo do governo (1,7%).

No quarto trimestre de
2023, a estagnacdo do PIB
veio acomp: a poravan-
cos de 1,3% na industria e de
0,3% no setor de servigos.

A agropecudria, por outro
lado, caiu 5,3%. O IBGE pon-
derou que safrasimportantes,
comoasde sojaemilho, estdo
concentradasno gnmeu'ose
mestre, 0 que ajudaa explicar
o resultado negativo.

0 consumo das familias per-
deu folego no quarto trimes-
tre. O componente recuou
0,2%, apos alta de 0,9% nos

trés meses anteriores.

Ja os investimentos produ-
tivos na economia avan¢aram
0,9% no quarto trimestre. 0
aumentoveio aps uma queda
de 2,2% no periodo anterior.

“Eraesperado que o segun-
do semestre fosse mais enfra-
3uecido, apos o efeito maior

las commodities, com os ju-
ros elevados e o cenario inter-
nacional incerto’, afirma Ser-
gioVale, economista-chefe da
consultoria MB Associados.

Para o PIB de 2024, a expec-
tativa, por ora, é de desacele-
ragdo. Analistas do mercado
projetamumavango de1, 75%
segundo amediana da edica
mais recente do Focus, pul l.l
cada na terga (27) pelo BC.

As estimativas vém subindo
nas tiltimas semanas. Ao final
de 2023, por exemplo, 0 mer-
cado esperava crescimento
de 1,52% para o PIB de 2024.

Neste ano, a atividade eco-
noémicanao deve contarcomo
mesmoimpulsoda agm%m
dria, ja que fenomenos clima-
ticos extremos jogam contra
aprodugio no campo.

Sobinfluénciado ElNifo, 0
Brasil viveu episddios como
ondasde calor, seca e tempes-
tades em regioes produtoras
nos tltimos meses.

Osjuros, por outro lado, es-
tao em ciclo de queda. O cor-
te da Selic é visto como possi-
vel estimulo para o consumo
e os investimentos em 2024.

“Temos um cenario um pou-
€0 mais positivo para os in-
vestimentos”, diza economis-
ta Natalia Cotarelli, do Itau
Unibanco.

“Esperamos crescimento
para os investimentos, mui-
toligadoa construgao melhor
e a industria de transforma-
¢ao", completa.

Por ora, o Itati prevé PIB de
1,8% neste ano. Oviésé dealta
na estimativa, de acordo com
Cotarelli. AMB Associados, por
suavez, elevousua previsao de
1,7% para 2% nesta sexta.

“Apesar da desaceleragao
nosegundosemestre de 2023,
acreditamos que a economia
voltara a crescer em 2024”,
projetaa economista Claudia
Moreno, do C6 Bank.

“ASelic em trajetéria de que-
da, a manutengao do merca-
do de trabalho aquecido e os
estimulos fiscais cf.»or partedo
governo federal devemser os

rincipais responsaveis pe-

0 crescimento’, completou.

Segundo ela, 0 C6 deve ele-
var sua previsao parao PIB de
2024, saindo de 1,5% para “al-
go proximo de 2%".

Luciano Costa, economis-
ta-chefe da corretora Monte
Bravo, vainamesmalinha. De
acordo comele,a economiase-
rabeneficiadaneste ano pelos
efeitos do cortedejurose pela
resiliénciadomercado de tra-
balho. A Monte Bravo espera
crescimento de 2% em 2024.

OIBGEaindainformounes-
ta sexta que o PIB totalizou
R$ 10,9 trilhdes em 2023. Ja
o PIB per capita, que divide
ariqueza produzida pelo nu-
mero de habitantes, alcancou
R$ 50.194. Esse valor significa
um avango de 2,2%, em ter-
mos reais, ante 2022.

Leia mais nas pags. A20 e A21



