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Com Ibovespa em queda, analistas
tracam perspectivas para este ano

___PIB tende a fortalecer os resultados das companhias em 2024 e impulsionar o
indice; mais otimistas avaliam que ele pode chegar aos 170 mil pontos em dezembro
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Apds encerrar 2023 comum f6-
lego que ndo era visto desde
2019, com ganho anual de
22,28%, o Ibovespa reduziu a
marcha neste ano. Neste fim
de fevereiro, a principal refe-
réncia da B3 ainda ndo conse-
guiurestabelecer o patamar de
pontuacio e rumar paraas pro-
jecdes mais animadoras, como
a da corretora Monte Bravo,
apontando que o indice pode-
ria encerrar 2024 na casa dos
170 mil pontos.

Na sexta-feira passada, o
Ibovespa caiu 0,63%, aos
129.418,73 pontos, um recuo
anual de 3,55%. Embora perma-
negaacimados128.698,28 pon-
oS cOm que encerrou janeiro,
a faixa segue abaixo da marca
mais alta de 2023, quando ba-
teu nos 134.193,72 pontos, em
28 de dezembro.

Institui¢des do mercado fi-
nanceiro que monitoram o
indice veem o Ibovespa capaz
de atingir um amplo espectro
de patamar no fim deste ano,
que vai da estimativa mais ti-
mida, de 138 mil pontos (esta-
belecida pela Ativa Investi-
mentos) até a mais otimista,
de 170 mil pontos.

Na leitura de analistas con-
sultados pelo E-Investidor,a on-
dapositivado Ibovespadepen-
derd do movimento de queda
nos juros no Brasil e, possivel-
mente, nos Estados Unidos.

“O cendrio de queda de ju-

ros vai influenciar o mercado
doméstico e internacional.
Historicamente, nos anos de
queda nos juros, o Ibovespa
subiu. Estatisticamente, é um
indicador bem forte e sinaliza
a probabilidade do indice fe-
char no positivo”, avalia Leo-
nardo Piovesan, CNPI e ana-
lista fundamentalista da
Quantzed.

Filipe Villegas, estrategis-
ta de agOes da Genial Investi-
mentos, concorda e se diz oti-
mista coma politica do Banco
Central (BC) para os juros e o
controle da inflagdo. “A con-
dugdo do Copom em torno da
flexibiliza¢do dos juros no

Desaceleracao

Apés encerrar 2023 com
ganho anual de 22,28%,
o Ibovespa reduziu a
marcha neste ano

Brasil é um fator que vai de-
pender da inflagido no Brasil,
que eu ainda ndo vejo ser pro-
blema. Vai depender da ques-
tdo fiscal brasileira, que, ape-
sar do mercado ter se estressa-
do no inicio do ano, para
mim, também ainda ndo é um
problema”, diz Villegas.

FATOR EUA. A politica moneta-
ria nos Estados Unidos é outro
fator que pode ajudar a Bolsa
brasileira, naavaliagio dosana-
listas. Henrique Castro, profes-
sor de finangas da FGV EESP,
afirma que o fatodea quedade

juros - continuando no Brasil
e podendo comegar nos Esta-
dos Unidos - ndo ser agdo re-
sultante de uma recessdo €
“um 6timo sinal”.

“A queda de juros baixa o
endividamento das empresas
traz mais resultado para os ne-
gocios, aumenta o valor de
mercado dessas firmas e atrai
investidores para a Bolsa”, diz
Castro. “Outro ponto é a ques-
tdo fiscal, por parte do gover-
no, e as reformas, que acabam
criando um cendrio mais esté-
vel parao crescimento dasem-
presas, com uma perspectiva
de um ano mais calmo.”

PIB. Outro fator que tende a
favorecer uma escalada do
Ibovespa é o otimismo com a
atividade econdmica, que de-
ve fortalecer os resultados
das companhias em 2024. “O
Produto Interno Bruto tem
surpreendido positivamente
hd vidrios trimestres. Uma
economia mais forte, se recu-
perando bem, ajuda na proje-
¢do de lucro das empresas”,
diz Piovesan.

Castro, professor da FGV,
diz que o mercado tem pers-
pectivas de crescimento da
economia, ainda que em rit-
mo menor do que o registra-
do em 2023. “O Brasil vem
nos ultimos trimestres ten-
do um crescimento um pou-
co acima do esperado pelos
analistas. O que é sempre
uma boa noticia. A perspecti-
va de crescimento para 2024
¢é positiva e, para 2025 e

IBOVESPA EM 2024

Veja as estimativas para o
indice até o fim deste ano
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2026, ainda melhor.”

SETORES. Além do agronego-
cio brasileiro, o professor da
FGV diz acreditar que o setor
financeiro devera se destacar
entre as empresas da B3, as-
sim como ag¢des mais ligadas
as commodities.

Piovesan estd otimista com
osetor de petréleo, especifica-
mente com as junior oils, co-
mo Enauta eaPrio. “Essasem-
presas tém possibilidade de su-
perar a performance da Petro-
bras. O setor como um todo
tem sido negligenciado”, diz.

O analista da Quantzed,
que nio cita precos-alvo, afir-
ma que o setor de construgiao
civil é outro que deve ir bem
em 2024. Paraele, os segmen-
tos de média e alta renda vdo

ter recuperagdo de retorno
sobre o patriménio (ROE)
em relagio a 2023 e serdo be-
neficiados pela queda de ju-
ros. A preferéncia dele é por
Moura Dubeux.

“Adiciono o setor de vare-
jo, mas focado em vestudrio.
Algumas dessas empresas es-
tdo bem amassadas em valua-
tion (valor do ativo). O setor
foi impactado nos ultimos
anos. Pode ter recuperagao
mais generalizada comarecu-
peracdo de vendas e margens.
Sobretudo as empresas com
um brago financeiro bem rele-
vante”, diz Piovesan, citando
Guararapes e Lojas Renner.

Pedro Serra, chefe de pes-
quisas da Ativa Investimen-
tos, destaca Suzano no setor
de matérias-primas, que po-
de sebeneficiar comaretoma-
da do prego da celulose. En-
tre os bancos, a preferéncia é
Banco do Brasil, seguido por
Itat. Jdnovarejo,ofoco é con-
sumo, com Arezzo € Renner
entre as indicadas. “Elas po-
dem comegar a ter uma me-
lhora com o apetite do consu-
midor neste ano”, avalia. Na
construgdo civil, o analista
destaca EZtec. Em educacio,
a recomendagdo ¢ Ydugs.

“Ela tem uma tendéncia in-
teressante. Andou bem. Tem
um valor do ativo esticado,
mas vemos com bons olhos
um ano de recuperag¢do em ba-
se de alunos e crescimento do
tiquete médio de produtos”.
Em outros setores, Serra cita
Copel, Sabesp e Assai. ®
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